ERGANZENDE INFORMATIONEN

zum Bericht der
Nidda Healthcare GmbH
als Hauptaktionirin der
STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft

iiber die Voraussetzungen der Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der
STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft

auf die

Nidda Healthcare GmbH

sowie liber die Angemessenheit der festgelegten Barabfindung
gemdl § 327¢ Abs. 2 Satz 1 des Aktiengesetzes

15. September 2020



Erginzende Informationen zum Ubertragungsbericht
Einleitung

Die Nidda Healthcare GmbH, eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung mit Sitz in Bad Vilbel, Deutschland, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 109528 ("Nidda
Healthcare") ist Hauptaktionirin der STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft, einer
nach deutschem Recht gegriindeten Aktiengesellschaft mit Sitz in Bad Vilbel,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 71290 ("Gesellschaft" oder "STADA") i.S.v. § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG.

Die Nidda Healthcare hat sich dazu entschlossen, von der rechtlichen Moglichkeit zum
Ausschluss der Minderheitsaktiondre der Gesellschaft gegen Gewédhrung einer
angemessenen Barabfindung gemil3 §§ 327a ff. AktG Gebrauch zu machen. Hierzu
hat die Nidda Healthcare mit Schreiben vom 5. Juni 2020, konkretisiert durch
Schreiben vom 7. August 2020, das formliche Verlangen im Sinne von § 327a Abs. 1
Satz1 AktG an den Vorstand der STADA gerichtet, eine auBlerordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft einzuberufen und diese Hauptversammlung iiber
die Ubertragung der STADA Aktien der Minderheitsaktionire auf die Nidda
Healthcare gegen Gewidhrung einer angemessenen Barabfindung beschlieen zu
lassen. Der Vorstand der STADA hat darauthin eine auferordentliche
Hauptversammlung auf den 24. September 2020 einberufen.

Auf dieser aulerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft soll der Beschluss
zur Ubertragung der STADA Aktien der Minderheitsaktionire auf die Nidda
Healthcare gefasst werden. Die Minderheitsaktiondre erhalten eine angemessene
Barabfindung, die von der Nidda Healthcare unter anderem auf Grundlage einer von
der ValueTrust Financial Advisors SE, Theresienstra3e 1, 80333 Miinchen
("ValueTrust") am 10. August 2020 erstellten gutachtlichen Stellungnahme zur
Ermittlung des Unternehmenswerts der STADA und zur Ermittlung der angemessenen
Barabfindung im Zusammenhang mit der geplanten Ubertragung der STADA Aktien
der Minderheitsaktionire gemil §§ 327a ff. AktG ("Gutachtliche Stellungnahme")
festgelegt wurde.

Die Nidda Healthcare hat mit Datum vom 10. August 2020 einen Bericht iiber die
Voraussetzungen der Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der STADA
auf die Nidda Healthcare sowie iiber die Angemessenheit der festgelegten
Barabfindung gemiB §327c Abs.2 Satzl AktG ("Ubertragungsbericht")
verdffentlicht, in dem die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der STADA Aktien
der Minderheitsaktiondre auf die Nidda Healthcare dargelegt und die Angemessenheit
der von ihr festgesetzten Barabfindung erldutert und begriindet werden. Die



Gutachtliche Stellungnahme ist ein integraler Bestandteil des Ubertragungsberichts
und diesem als Anlage beigefligt.

Der Bewertungsstichtag fiir die Bestimmung der Angemessenheit der Barabfindung
ist der Tag der auBerordentlichen Hauptversammlung der STADA am 24. September
2020. Nidda Healthcare und ValueTrust haben daher seit der Veroffentlichung des
Ubertragungsberichts sowie der Gutachtlichen Stellungnahme und der Festlegung der
angemessenen Barabfindung durch Nidda Healthcare die Wertentwicklung der
STADA eng verfolgt.

Zur Unterrichtung und ergidnzenden Information der Aktiondre der STADA erstattet
die Nidda Healthcare diese erginzenden Informationen zu ihrem Ubertragungsbericht
("Erginzende Informationen") iiber die Ereignisse, die seit der Verdffentlichung des
Ubertragungsberichts bis zum Tag dieser Ergéinzenden Informationen bei der STADA
eingetreten sind. Die Aussagen im Ubertragungsbericht, auf den ausdriicklich
verwiesen wird, bleiben im Ubrigen bestehen.

Erginzende Informationen zur Erliuterung und Begriindung der
Angemessenheit der Barabfindung

Der Vorstand der STADA hat ValueTrust und der Nidda Healthcare in einer Erklarung
mit heutigem Datum bestitigt, dass sich seit der Veroffentlichung des
Ubertragungsberichts bzw. der Gutachtlichen Stellungnahme und dem heutigen Tage
die in der Anlage néher beschriebenen Verdanderungen bei Fremdwéhrungskursen und
M&A-Transaktionen ergeben haben. Ausweislich der Vorstandserklarung haben sich
dariiber hinaus keine wesentlichen Verdanderungen der tatsdchlichen, wirtschaftlichen
und rechtlichen Verhiltnisse sowie der Zukunftserwartungen der Gesellschaft
ergeben.

Keine Verinderung des objektivierten Unternehmenswerts

ValueTrust hat auf Grundlage dieser Informationen am heutigen Tag eine
Zwischenerklirung zum Unternehmenswert der STADA im Zusammenhang mit der
geplanten Ubertragung der STADA Aktien der Minderheitsaktioniire gemif §§ 327a
ff. AktG ("Zwischenerkliarung") erstellt, die als Anlage beigefiigt ist. Im Rahmen
dieser Zwischenerkldrung hat ValueTrust die neuen Informationen ausgewertet.

In der Zwischenerkldrung hat ValueTrust verdnderte Fremdwéhrungskurse,
Verdnderungen in Bezug auf M&A-Transaktionen und Sonderwerte sowie einzelne
Parameter des Kapitalisierungszinssatzes auf Basis aktualisierter Kapitalmarktdaten
berticksichtigt. Es ergeben sich daraus keine wesentlichen Verdnderungen des
Basiszinssatzes, der Marktrisikoprdmie vor und nach personlichen Steuern sowie der
unverschuldeten Betafaktoren.



Auf Basis der aktualisierten Informationen liegt die Bandbreite des Wertes des
Eigenkapitals nach personlichen Steuern auf Basis des Ertragswertverfahrens nach
IDW S 1 zum heutigen Tag unter der Bandbreite des Werts des Eigenkapitals, der in
der Gutachtlichen Stellungnahme dargestellt und zur Bestimmung der angemessenen
Barabfindung herangezogen wurde. Demnach betrdgt die Bandbreite der
angemessenen Barabfindung gemiBl §§ 327a ff. AktG weiterhin EUR 79,86 bis
EUR 98,51 je STADA Aktie.

Nidda Healthcare und ValueTrust werden die Wertentwicklung von STADA
weiterhin beobachten und auf den Tag der auBBerordentlichen Hauptversammlung am
24. September 2020 erneut {iberpriifen.

Kein Anderungsbediirfnis hinsichtlich des Ubertragungsbeschlusses und der
Gewihrleistungserklirung

Aufgrund der nach Beriicksichtigung der neuen Informationen in der
Zwischenerklarung festgestellten unverdnderten Wertbandbreiten wird Nidda
Healthcare die festgelegte Barabfindung in Hohe von EUR 98,51 nicht abdndern.
Deshalb ist auch keine Anderung der Gewihrleistungserklirung der Deutsche Bank
AG, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, in der die Deutsche Bank AG die
Gewihrleistung fiir die Verpflichtung der Nidda Healthcare iibernimmt, den
Minderheitsaktioniren nach  Eintragung des Ubertragungsbeschlusses im
Handelsregister unverziiglich die festgelegte Barabfindung fiir die {ibertragenen
Aktien der Gesellschaft zuziiglich etwaiger gesetzlicher Zinsen nach § 327b Abs. 2
AktG zu zahlen, erforderlich.

Uberpriifung der Angemessenheit der Barabfindung durch den gerichtlich
ausgewihlten und bestellten sachverstindigen Priifer, § 327c Abs. 2 Satz 2 AktG

Die ADKL AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Breite Strale 29-31, 40213
Diisseldorf ("ADKL"), hat als gerichtlich ausgewihlter und bestellter
sachverstandiger Priifer die Angemessenheit der Barabfindung nach § 327¢ Abs. 2
Satz2 AktG gepriift und mit Datum vom 10. August 2020 einen gesonderten
schriftlichen Priifungsbericht ("Priifungsbericht") erstattet.

ADKL wird auch diese Ergdnzenden Informationen und die Zwischenerklarung bei
der Uberpriifung der Angemessenheit der Barabfindung beriicksichtigen und eine
Zwischenerkldrung zu ihrem Priifungsbericht erstatten.



Bad Vilbel, 15. September 2020

Andreas Grundhofer
Geschaftsfuhrer
Nidda Healthcare GmbH



Anlage
Zwischenerklarung der ValueTrust Financial Advisors SE zum Unternehmenswert der
STADA Arzneimittel AG im Zusammenhang mit der geplanten Ubertragung
der Aktien der Minderheitsaktionire gemif} §§ 327a ff. AktG
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ValueTrust TheresienstraRe 1, 80333 Miinchen, Deutschland

Herrn Andreas Grundhofer

Herrn Dr. Wolfgang Ollig

Nidda Healthcare GmbH

c/o STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft
Stadastrafle 2-18

61118 Bad Vilbel

Zwischenerklarung zum Unternehmenswert der STADA Arzneimittel AG im
Zusammenhang mit der geplanten Ubertragung der Aktien der Minderheits-
aktiondre gemaR §§ 327a ff. AktG

15. September 2020

Sehr geehrter Herr Grundhofer,
sehr geehrter Herr Dr. Ollig,

die Nidda Healthcare GmbH (,,Nidda Healthcare”), Bad Vilbel/Deutschland, hat
uns, die ValueTrust Financial Advisors SE (,,ValueTrust”), Miinchen/Deutschland,
beauftragt, im Zusammenhang mit einem moglichen aktienrechtlichen
Squeeze Out nach §§ 327a ff. AktG (,Squeeze Out”) eine Gutachtliche Stellung-
nahme zum Unternehmenswert der STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft
(,STADA Arzneimittel AG” als Gesellschaft und ,STADA” als STADA Arzneimittel
Aktiengesellschaft inklusive aller Konzerngesellschaften), Bad Vilbel/Deutschland,
und der anzubietenden angemessenen Barabfindung zu erstellen. Diese
Gutachtliche Stellungnahme hat ValueTrust gegenliber der Nidda Healthcare am
10. August 2020 abgegeben (,Gutachtliche Stellungnahme®). Die Nidda
Healthcare hat am gleichen Tag einen Bericht tiber die Voraussetzungen der Uber-
tragung der Aktien der Minderheitsaktionire der STADA Arzneimittel AG auf die
Nidda Healthcare sowie Uiber die Angemessenheit der festgelegten Barabfindung
gemiR §327c Abs.2 Satz1l des Aktiengesetzes (,Ubertragungsbericht”)
verdffentlicht, dem die Gutachtliche Stellungnahme als Anlage beigefligt ist.

Auf Grundlage der Gutachtlichen Stellungnahme hat die Nidda Healthcare die den
Minderheitsaktiondren anzubietende Barabfindung auf EUR 98,51 je auf den
Namen lautende Stlickaktie der STADA Arzneimittel AG festgelegt. Im Anschluss
hat die STADA Arzneimittel AG auf Verlangen der Nidda Healthcare auf den
24. September 2020 eine auRerordentliche Hauptversammlung einberufen.

In ihrer Gutachtlichen Stellungnahme hat ValueTrust zur Beurteilung des Unter-
nehmenswerts der STADA Arzneimittel AG auftragsgemdall Bandbreiten des
Unternehmenswerts auf Basis der in der Praxis der Unternehmensbewertung und
Rechtsprechung anerkannten Bewertungsmethoden ermittelt. Hiernach hat
ValueTrust eine Bandbreite der objektivierten Unternehmenswerte nach dem
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IDW Standard 1 ,Grundsdtze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen” (IDW S 1, Stand: 2. April
2008) in der Funktion eines neutralen Gutachters abgeleitet. Dariiber hinaus hat ValueTrust die
»Best-Practice-Empfehlungen Unternehmensbewertung” der Deutsche Vereinigung fiir Finanzanalyse und
Asset Management e.V. (Stand: Dezember 2012), berlcksichtigt. Im Sinne der DVFA-Empfehlungen hat
ValueTrust die Gutachtliche Stellungnahme in der Funktion eines unabhéngigen Sachverstandigen abge-
geben.

In Einklang mit der Rechtsprechung zur Ermittlung von angemessenen Abfindungen fiir aktienrechtliche
Strukturmalinahmen hat ValueTrust eine Plausibilisierung der Unternehmensplanung vorgenommen. Auf
dieser Basis hat ValueTrust Werte des Eigenkapitals gemaR IDW S 1 vor und nach persdnlichen Steuern
sowie nach den DVFA-Empfehlungen vor personlichen Steuern ermittelt und Bandbreiten abgeleitet.
Zudem wurden vergleichende Bewertungsverfahren wie Bérsen- und Transaktions-Multiplikatoren sowie
der Borsenkurs der STADA Arzneimittel AG angewandt.

Der Bewertungsstichtag zur Festlegung der angemessenen Barabfindung ist der Tag der auRerordentlichen
Hauptversammlung am 24. September 2020. Nidda Healthcare und ValueTrust haben daher seit der
Abgabe der Gutachtlichen Stellungnahme und der Festlegung der angemessenen Barabfindung durch
Nidda Healthcare die Wertentwicklung der STADA Arzneimittel AG eng verfolgt. Der Vorstand der STADA
Arzneimittel AG hat uns heute in einer Vollstandigkeitserklarung bestitigt, dass sich zwischen dem
10. August 2020 und dem heutigen Tage die im Folgenden dargestellten Sachverhalte zu Fremdwahrungs-
kursen und M&A-Transaktionen ergeben haben, die in der Gutachtlichen Stellungnahme noch nicht
bertcksichtigt sind. Dariiber hinaus haben sich keine wesentlichen Verdnderungen der tatsichlichen,
wirtschaftlichen und rechtlichen Verhéltnisse und der Zukunftserwartungen bei der STADA Arzneimittel
AG ergeben. Vor diesem Hintergrund hat die Nidda Healthcare ValueTrust gebeten zu beurteilen, ob die
seit der Abgabe der Gutachtlichen Stellungnahme am 10. August 2020 eingetreten Verdnderungen in der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der STADA Arzneimittel AG zu einer Anderung der Feststellungen in
Bezug auf den Wert des Eigenkapitals der STADA Arzneimittel AG bzw. der Héhe der den Minderheits-
aktiondren zu gewdhrenden angemessenen Barabfindung in der Gutachtlichen Stellungnahme fiihren.

Fremdwdhrungskurse

Die der Bewertung zugrunde gelegte Unternehmensplanung (,,Planungsrechnung”) bestehend aus einer
Plan-Gewinn- und Verlustrechnung und Planbilanz fir die Jahre 2020 bis 2022 wurde vom Vorstand der
STADA Arzneimittel AG am 9. Juli 2020 verabschiedet und vom Aufsichtsrat am 13. Juli 2020 genehmigt.
Sie basiert auf Fremdwahrungskursen mit Datum vom 2. Juni 2020. Im Rahmen dieser Vollstindigkeits-
erkldrung hat die STADA Arzneimittel AG eine Indikation der Auswirkungen auf die geplante Entwicklung
der Umsatzerldse und des Ergebnis vor Steuern und Abschreibungen (EBITDA) auf Basis der Umrechnungs-
kurse vom 7. September 2020 abgegeben. Aufgrund der Verdnderungen der Fremdwé&hrungskurse, insbe-
sondere der signifikanten Abwertung des Rubel im Juli 2020, ergibt sich eine Reduzierung der Euro-
Planung der Umsatzerlése und des EBITDA im Planungszeitraum.
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M&A-Transaktionen

Zusatzlich zur Aktualisierung der Fremdwahrungskurse hat uns die STADA Arzneimittel AG auf Grundlage
neuer Erkenntnisse tUber folgende, im Rahmen dieser Zwischenerklarung zu bertcksichtigende, Verdnde-
rungen in Bezug auf M&A-Transaktionen und Sonderwerte informiert:

i.  Wahrscheinliches Aufstocken der Anteile an einer Gesellschaft (Transaktion ,,Unity”) durch die
STADA Arzneimittel AG,
ii.  Aktualisierung des Businessplans und des Kaufpreises des bereits als Sonderwert berticksichtigten
Erwerbs eines weiteren Produktes (Transaktion ,,Cherry”) (Vgl. Rz. 668, ValueTrust Gutachten),
iii.  Wahrscheinlicher Abschluss des Erwerbs eines Unternehmens (Transaktion ,Sebastian®), dessen
Effekte bisher nicht in der Bewertung der STADA Arzneimittel AG bericksichtigt wurden.

Dartber hinaus haben wir die einzelnen Parameter des Kapitalisierungszinssatzes auf Basis der aktuellen
Kapitalmarktdaten vom 15. September 2020 erneut ermittelt. Hieraus ergeben sich keine wesentlichen
Verdnderungen des Basiszinssatzes, der Marktrisikopramie vor und nach persénlichen Steuern sowie der
unverschuldeten Betafaktoren.

Auf Basis der im Rahmen dieser Zwischenerklarung aktualisierten Informationen liegt die Bandbreite des
Wertes des Eigenkapitals nach personlichen Steuern auf Basis des Ertragswertverfahrens nach IDW S 1
zum heutigen Stichtag unter der Bandbreite des Werts des Eigenkapitals, welche in der Gutachtliche
Stellungnahme von ValueTrust dargestellt und zur Bestimmung der angemessenen Barabfindung heran-
gezogen wurde. Demnach betrégt die Bandbreite der angemessenen Barabfindung gemall §§ 327a ff.
AktG weiterhin EUR 79,86 bis EUR 98,51 je STADA-Aktie.

Auf Basis der Analyse der aktuellen Fremdkapitalkosten, die fir die Ermittlung des Barwerts des Ausgleichs
relevant sind, ergibt sich weiterhin ein durchschnittlicher Barwert des Ausgleichs, welcher deutlich unter
den ermittelten Wertbandbreiten je Aktie liegt. Der Barwert des Ausgleichs ist somit, ebenso wie der Drei-
monatsdurchschnittskurs nicht fur die Abfindungsermittlung relevant.

Auf der Grundlage der im Rahmen dieser Zwischenerkldrung durchgefihrten Analysen liegt die durch die
Nidda Healthcare festgelegte Barabfindung i.H.v. EUR 98,51 lber der Bandbreite des Werts des Eigen-

kapitals nach personlichen Steuern zum heutigen Stichtag.

Die Wertentwicklung der STADA Arzneimittel AG wird weiter beobachtet und auf den Tag der Hauptver-
sammlung erneut Uberprift.

Minchen, den 15. September 2020 M

Fl@riarStarck ppa. Dennis Muxfeld
Steuerberater

Senior Managing Director Director

ValueTrust Financial Advisors SE ValueTrust Financial Advisors SE
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