WICHTIGE HINWEISE

NICHT ZUR FREIGABE, VEROFFENTLICHUNG ODER VERBREITUNG AN SICH
IN DEN VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA BEFINDENDE ODER DORT
ANSASSIGE PERSONEN, AN EINE ADRESSE IN DEN VEREINIGTEN STAATEN
VON AMERIKA, AN EINE PERSON IN EINER ANDEREN JURISDIKTION, IN DER
ES RECHTSWIDRIG IST, DAS NACHFOLGENDE RUCKKAUF-MEMORANDUM
ZU VERBREITEN, ODER AN EINE U.S. PERSON (WIE UNTEN DEFINIERT), BE-
STIMMT. INSBESONDERE DURFEN DIESE HINWEISE SOWIE DAS ANGEFUGTE
RUCKKAUF-MEMORANDUM WEDER DIREKT NOCH INDIREKT DURCH DIE
NUTZUNG VON POSTSENDUNGEN ODER DURCH NUTZUNG IRGENDEINES
MITTELS ODER INSTRUMENTS (EINSCHLIESSLICH, ABER OHNE EINSCHRAN-
KUNG, FAXUBERTRAGUNG, TELEFON, E-MAIL ODER JEDER ANDEREN ART
ELEKTRONISCHER KOMMUNIKATION) ZWISCHENSTAATLICHEN ODER
AUSLANDISCHEN HANDELS ODER DER EINRICHTUNGEN EINER NATIONA-
LEN WERTPAPIERBORSE DER VEREINIGTEN STAATEN VERBREITET, UBER-
MITTELT ODER WEITERGELEITET WERDEN UND JEDE PERSON, DIE DAS
RUCKKAUF-MEMORANDUM ODER EIN ANDERES DOKUMENT IN ZUSAM-
MENHANG MIT DEM RUCKKAUF-MEMORANDUM ERHALT, DARF DIESES WE-
DER IN DEN, NOCH INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN, NOCH AUS
DEN VEREINIGTEN STAATEN HERAUS, NOCH AN EINE U.S. PERSON VERBREI-
TEN, WEITERLEITEN, VERSCHICKEN, UBERMITTELN ODER VERSENDEN. IN
DIESER BEKANNTMACHUNG BEDEUTET "VEREINIGTE STAATEN" DIE VER-
EINIGTEN STAATEN VON AMERIKA, IHR HERRSCHAFTSBEREICH UND IHRE
BESITZTUMER, IRGENDEIN BUNDESSTAAT DER VEREINIGTEN STAATEN
VON AMERIKA UND DER DISTRICT OF COLUMBIA.

WICHTIG: Sie miissen die folgenden Ausfiihrungen zunichst sorgfiltig lesen. Die folgen-
den Hinweise gelten flir das nachfolgende Riickkauf-Memorandum (das "Riickkauf-Memo-
randum"), unabhéngig davon, ob es per E-Mail oder auf andere Art elektronischer Kommuni-
kation empfangen wurde, weswegen Sie verpflichtet sind, diese Hinweise sorgfaltig zu lesen,
bevor das Riickkauf-Memorandum abgerufen, dieses gelesen oder auf andere Art verwendet
wird. Durch den Abruf des Riickkauf-Memorandums (einschlielich den Abruf einer E-Mail,
an welche dieses Riickkauf-Memorandum als Anlage angefiigt war) erkldren Sie jedes Mal,
wenn Sie durch das Abrufen Informationen von der STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft
(die "Emittentin" oder "STADA"), und/oder der Deutsche Bank Aktiengesellschaft (der "Ten-
der Agent") erhalten, dass Sie mit den folgenden Bedingungen des Riickkauf-Memorandums,
einschlieBlich etwaiger Anderungen der Bedingungen von Zeit zu Zeit, einverstanden sind. Be-
griffe, die groBgeschrieben, aber in diesen Hinweisen ansonsten nicht definiert sind, haben die-
jenige Bedeutung, die ihnen im Riickkauf-Memorandum zugewiesen ist.

DAS ANGEFUGTE RUCKKAUF-MEMORANDUM DARF NICHT AN DRITTE PERSO-
NEN WEITERGELEITET ODER WEITERGEGEBEN WERDEN UND IN KEINER SONS-
TIGEN WEISE VERVIELFALTIGT WERDEN. DAS RUCKKAUF-ANGEBOT DARF NUR
AUBERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN UND NUR AN PERSONEN, DIE DAS
RUCKKAUF-MEMORANDUM IM UBRIGEN IN RECHTMARBIGER WEISE ERHALTEN
DURFEN, WEITERGEGEBEN WERDEN. JEDES WEITERLEITEN, VERTEILEN ODER
VERVIELFALTIGEN DIESES DOKUMENTS IN GANZE ODER IN TEILEN IST NICHT
ERLAUBT. DIE NICHTEINHALTUNG DIESER BESCHRANKUNGEN KONNTE EINE
VERLETZUNG DES U.S. SECURITIES ACT VON 1933 IN SEINER AKTUELLEN FAS-
SUNG (DER "SECURITIES ACT") ODER MABGEBLICHER RECHTSVORSCHRIFTEN



ANDERER JURISDIKTIONEN ZUR FOLGE HABEN. DIE SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN (WIE UNTEN DEFINIERT), DIE DER GEGENSTAND DIESES RUCKKAUFANGE-
BOTES (WIE IM RUCKKAUF-MEMORANDUM DEFINIERT) SIND, SIND NICHT GE-
MARB DEN VORSCHRIFTEN DES SECURITIES ACT ODER GEMARB DEN WERTPAPIER-
GESETZEN EINER ANDEREN JURISDIKTION REGISTRIERT.

Bestétigung Threr Zusicherungen: Damit sie befugt sind, das Riickkauf-Memorandum zu sehen
und an dem Riickkaufangebot teilzunehmen, diirfen Sie (oder falls sie als Vertreter, Verwahrer,
Treuhdnder oder in einer anderen Mittlereigenschaft fiir einen Schuldverschreibungsinhaber
handeln, darf dieser) keine U.S. Person (entsprechend Regulation S ("Regulation S") nach den
Vorschriften des Securities Act) sein und miissen sich auflerhalb der Vereinigten Staaten auf-
halten und im Ubrigen zur rechtmiBigen Teilnahme an dem Riickkaufangebot der STADA Arz-
neimittel Aktiengesellschaft (die "Emittentin") an die Glaubiger der 1.750% Schuldverschrei-
bungen, die 2022 fillig sein werden (die "Schuldverschreibungen"), die Schuldverschreibun-
gen gegen Barzahlung vorbehaltlich der in diesem Riickkauf-Memorandum niedergelegten Be-
dingungen und nach Mal3gabe der darin enthaltenen Riickkaufangebots- und Verbreitungsbe-
schrinkungen zuriickzukaufen (das "Riickkaufangebot"), berechtigt sein. Dieses Riickkauf-
Memorandum wurde Thnen auf Thre Anfrage hin zugesandt und durch das Abrufen des Riick-
kauf-Memorandums sichern Sie (zuséitzlich zu den vorherigen Hinweisen) der Emittentin und
dem Tender Agent zu, dass:

(1) Sie Anleihegldubiger oder wirtschaftlicher Eigentiimer der Schuldverschreibungen
sind;

(i1) Sie oder ein wirtschaftlicher Eigentiimer der Schuldverschreibungen oder eine Person,
die Sie vertreten, keine U.S. Person (geméll den Vorschriften des Securities Act) oder
in den Vereinigten Staaten kdrperlich anwesend zum Zeitpunkt des Empfangs des Riick-
kauf-Memorandums und der Abgabe Ihres Angebots/Threr Angebote (wie im Riickkauf-
Memorandum definiert) geméR des Riickkaufangebotes sind oder sein werden und dass
die E-Mailadresse, die Sie uns mitgeteilt haben und an welche diese E-Mail versendet
wurde, nicht in den Vereinigten Staaten registriert ist;

(iii))  Sie das Riickkauf-Memorandum oder ein anderes damit zusammenhidngendes Doku-
ment oder mit dem Riickkaufangebot zusammenhéngende Unterlagen weder empfan-
gen noch an eine U.S. Person oder in die, innerhalb der oder aus den Vereinigten Staaten
oder jeder anderen Jurisdiktion, in welcher eine solche Handlung einen Verstof3 gegen
gesetzliche Bestimmungen darstellt, versendet haben und dass Sie weder direkt noch
indirekt in Zusammenhang mit dem Riickkaufangebot Postsendungen oder irgendein
Mittel oder Instrument (einschlieBlich, aber ohne Einschrinkung, per Faxiibertragung,
Telefon, E-Mail oder jeder anderen Art elektronischer Kommunikation) zwischenstaat-
lichen oder auslidndischen Handels oder der Einrichtungen einer nationalen Wertpapier-
borse der Vereinigten Staaten oder einer solchen anderen Jurisdiktion verwendet haben
oder verwenden werden;

(iv)  dass Sie kein Vertreter oder Treuhdnder auf nicht-diskretionérer Basis fiir einen Auf-
traggeber aus den Vereinigten Staaten sind, der Anweisungen im Hinblick auf das Riick-
kaufangebot gegeben hat oder geben wird;

(v) Sie die Schuldverschreibungen direkt oder indirekt durch eins der relevanten Clearing
Systeme (wie im Riickkauf-Memorandum definiert) halten;
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(vi)  Sie eine sonstige Person sind, die berechtigt ist, das Riickkauf-Memorandum zu emp-
fangen und an die Emittentin ein Angebot gemiBl dem Riickkaufangebot und entspre-
chend der anwendbaren Rechtsvorschriften, einschliefllich der im Riickkauf-Memoran-
dum enthaltenen Riickkaufangebots- und Verbreitungsbeschrinkungen, abgeben darf;
und

(vii)  Sie der elektronischen Ubermittlung des Riickkauf-Memorandums zustimmen.

Das angefiigte Riickkauf-Memorandum wurde Thnen in elektronischer Form iibersandt. Sie
werden darauf hingewiesen, dass Dokumente, die auf diese Weise libermittelt werden, wiahrend
des Prozesses der elektronischen Ubermittlung veriindert werden konnen und aufgrund dessen
weder die Emittentin noch der Tender Agent oder eine andere Person, die diese Personen steu-
ert, oder ein Geschéftsfiihrer, Vorstand, Angestellter, Vertreter oder ein verbundenes Unterneh-
men irgendeine Art von Haftung oder Verantwortung hinsichtlich etwaiger Unterschiede zwi-
schen dem an Sie in elektronischer Form ausgegebenen Riickkauf-Memorandum und der Thnen
auf Verlangen vom Tender Agent zur Verfiigung stehenden gedruckten Version iibernehmen.

Sie werden dariiber hinaus darauf hingewiesen, dass das angefiigte Riickkauf-Memorandum
Ihnen unter der Annahme iibersandt wurde, dass Sie eine Person sind, in deren Besitz dieses
Riickkauf-Memorandum rechtméBig libergeben werden durfte gemil3 den rechtlichen Vor-
schriften der Jurisdiktion, in der Sie sich befinden oder in der Sie anséssig sind und dass Sie
dieses Riickkauf-Memorandum nicht an eine andere Person iibergeben diirfen und Sie hierzu
auch nicht befugt sind. Sollten Sie nicht zum Adressatenkreis dieses Riickkauf-Memorandums
gehoren, benachrichtigen Sie bitte unverziiglich den Absender hieriiber und vernichten das
Riickkauf-Memorandum.

Samtliche Materialien, die mit dem Riickkaufangebot zusammenhéngen, stellen an Orten, in
denen solche Riickkaufangebote oder Ersuchen rechtlich nicht zuldssig sind, kein solches Riick-
kaufangebot oder ein solches Ersuchen dar und diirfen als solche nicht verwendet werden. In
Jurisdiktionen, in welchen Wertpapiervorschriften oder andere Rechtsvorschriften verlangen,
dass das Riickkaufangebot bei einem lizenzierten Borsenmakler oder Héndler gemacht wird
und der Tender Agent oder ein verbundenes Unternehmen des Tender Agent ein solcher lizen-
zierter Borsenmakler oder Handler ist, gilt das Riickkaufangebot als vom Tender Agent oder
(gegebenenfalls) einem solchen verbundenen Unternehmen im Namen der Emittentin gefertigt.

Dieses Riickkauf-Memorandum und sdmtliche anderen Dokumente und Materialien, die mit
dem Angebot zusammenhéngen, wurden keiner fiir die Zwecke von Abschnitt 21 des Financial
Services and Markets Act 2000 autorisierten Person tibermittelt oder von einer solchen geneh-
migt. Daher werden diese Dokumente und/oder Materialien nicht an die allgemeine Offentlich-
keit im Vereinigten Konigreich verbreitet und diirfen an diese nicht weitergegeben werden. Die
Mitteilung des Riickkaufangebots als Werbung richtet sich ausschlieBlich an folgende Personen
im Vereinigten Konigreich: (i) die unter die Definition des "Anlageexperten” ("investment pro-
fessional") gemal3 Paragraph 19 (5) des Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (die "Financial Promotion Order") fallen, (ii) die unter Artikel 43 (2)
der Financial Promotion Order fallen, inklusive Angehdrige und Glaubiger der Gesellschaft,
oder (iii) an die sich das Riickkauf-Memorandum in gesetzmiBiger Weise richtet (alle solchen
Personen gemeinsam in Bezug genommen als "Relevante Personen"). Jede andere Person im
Vereinigten Konigreich, die keine Relevante Person ist, darf sich nicht auf die Angaben oder
Materialien dieses Dokuments verlassen oder danach handeln.

STADA 2022 Notes Tender Offer Memorandum 3



Vorbehalt: Nichts in dieser elektronischen Ubermittlung stellt in den Vereinigten Staaten
oder jeder anderen Jurisdiktion, in der dies rechtswidrig ist, die Unterbreitung eines An-
gebots oder eine Aufforderung, Wertpapiere zu verkaufen, dar. Keine der von diesem
Riickkaufangebot umfassten Wertpapiere wurden geméifl den Bestimmungen des Securi-
ties Act, der Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaats der Ver-
einigten Staaten oder nach den anwendbaren Vorschriften einer anderen Jurisdiktion re-
gistriert. Die Verbreitung dieses Riickkauf-Memorandums kann in bestimmten Jurisdik-
tionen gesetzlich beschrinkt sein (siehe "Ruckkaufangebots- und Verbreitungsbeschran-
kungen"). Personen, die in den Besitz dieses Riickkauf-Memorandums kommen, werden
von der Emittentin und dem Tender Agent aufgefordert, sich iiber diese Beschrinkungen
zu informieren und diese einzuhalten.

DIESES RUCKKAUF-MEMORANDUM DARF AN NIEMANDEN AUBER DEN EMP-
FANGER WEITERGELEITET, VERBREITET UND IN KEINER ANDEREN WEISE VER-
VIELFALTIGT WERDEN. DIESES RUCKKAUF-MEMORANDUM WURDE BEI KEI-
NER NATIONALEN ODER LOKALEN WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE ODER
KOMMISSION DER VEREINIGTEN STAATEN, DES VEREINIGTEN KONIGREICHS,
DEUTSCHLANDS, DES GROBHERZOGTUMS LUXEMBURG ODER EINER ANDEREN
JURISDIKTION EINGEREICHT ODER VON EINER SOLCHEN UBERPRUFT. DAS
RUCKKAUF-MEMORANDUM WURDE AUCH NICHT VON EINER SOLCHEN BE-
HORDE ODER KOMMISSION AUF SEINE RICHTIGKEIT ODER ANGEMESSENHEIT
HIN UBERPRUFT. JEDE GEGENTEILIGE ANGABE KONNTE RECHTSWIDRIG SEIN
UND EINE STRAFBARE HANDLUNG DARSTELLEN.

Dieses Riickkauf-Memorandum beinhaltet wichtige Informationen, die sehr genau gelesen wer-
den sollten, bevor eine Entscheidung im Zusammenhang mit dem Riickkaufangebot getroffen
wird. Jedem Anleihegldubiger, der Zweifel hinsichtlich der zu treffenden Entscheidung hat,
wird geraten eine eigene Finanz- und steuerrechtliche Beratung im Zusammenhang mit den
Folgen des Riickkaufangebots durch einen Borsenmakler, Bankmanager, Rechtsanwalt, Wirt-
schaftspriifer oder durch einen anderen unabhéngigen finanziellen oder rechtlichen Berater ein-
zuholen. Jede Person oder jedes Unternehmen, dessen/deren Schuldverschreibungen von einem
Borsenmakler, Héandler, einer Bank, einem Verwahrer, einer Treuhandgesellschaft oder einem
anderen Benannten gehalten oder verwaltet werden, muss diesen/diese von dem Wunsch die
Schuldverschreibungen nach MaBgabe des Riickkaufangebots zuriick zu verkaufen, informie-
ren.
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DIESES DOKUMENT IST WICHTIG UND VERLANGT IHRE UMGEHENDE AUF-
MERKSAMKEIT. NICHT ZUR VERBREITUNG AN EINE U.S. PERSON ODER
EINE PERSON, DIE SICH IN DEN VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA

AUFHALT, BESTIMMT.

ﬁ

STADA
"‘-‘-..______________.-—“

STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft (""STADA" oder die "Emittentin')
Angebot zum Barankauf

von jeglichen ausstehenden 1,750% Schuldverschreibungen, die 2022 fillig sind (die
"Schuldverschreibungen'')

(Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) XS1213831362, Common Code
121383136, Wertpapierkennnummer (WKN) A14KJP)

Die Emittentin (mit eingetragenem Sitz in der Stadastrae 2—18, 61118 Bad Vilbel, Bundesre-
publik Deutschland) bietet hiermit den Anleihegldubigern der Schuldverschreibungen (die
"Anleihegliubiger"), nach Mafigabe der untenstehenden "Ruckkaufangebots- und Vertriebs-
beschrankungen" und gemif den in diesem Riickkauf-Memorandum (in seiner zuweilen geédn-
derten oder erginzten aktuellen Fassung, das "Riickkauf-Memorandum") enthaltenen Bedin-
gungen, an, alle ihre ausstehenden Schuldverschreibungen, die von Personen gehalten werden,
die nicht U.S. Personen (wie in Regulation S des Securities Act definiert) sind und die sich
auBBerhalb der Vereinigten Staaten authalten, durch einen Barankauf zu erwerben. Diese Einla-
dung zum Riickkauf der Schuldverschreibungen wird hierin als "Riickkaufangebot" bezeich-
net.

Jedes von einem Anleihegldubiger gemdl des Riickkaufangebotes der Emittentin abgegebene
Angebot ist unwiderruflich, aufier in begrenzten Fillen, in welchen die Riicknahme unter die
Ausfithrungen der Uberschrift "Ausschreibungsverfahren - Ricknahmerechte" fallt.

Fiir die Schuldverschreibungen, die nach freiem Ermessen der Emittentin und geméal den Be-
dingungen dieses Riickkauf-Memorandums zum Riickkauf akzeptiert werden, betridgt der Bar-
betrag in Euro, der fiir jede EUR 1.000 Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen angeboten
wird, wie unten angefiihrt (der "Kaufpreis"). Zusitzlich zahlt die Emittentin auf die vom Riick-
kaufangebot umfassten Schuldverschreibungen entsprechende Betridge fiir aufgelaufene und
nicht gezahlte Zinsen ("Aufgelaufene Zinsen") bis zu, aber ausgenommen, dem entsprechen-
den Zahlungstag (wie hierin definiert). Angebote, die von Anleihegldubigern nach dem Finalen
Ablaufdatum (wie hierin definiert) abgegeben werden, sind ungiiltig.
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Beschreibung der Summe der ISIN / Filligkeitsdatum Kaufpreis pro

Schuldver- ausstehenden Common Code / EUR 1.000
schreibungen Schuldver- WKN Summe an den
schreibungen Schuldverschrei-
bungen
1,750% Schul- EUR XS1213831362 8. April 2022 EUR 1.000
dverschreibungen, fil- 274.070.000 121383136
lig 2022 A14KJP

Der Abschluss des Riickkaufangebots der Emittentin ist abhéngig von bestimmten Bedingun-
gen. Die Emittentin behilt sich abhéngig von den anwendbaren Rechtsvorschriften das Recht
vor, in ihrem alleinigem Ermessen auf eine oder alle Bedingungen des Riickkaufangebots zu
verzichten.

Vorbehaltlich einer anderweitigen Verlidngerung, Anderung oder Kiindigung, wird der entspre-
chende Zahlungstag hinsichtlich der Schuldverschreibungen, die zum oder vor dem entspre-
chenden Ablaufdatum wirksam zum Riickkauf angeboten wurden (und nicht wirksam widerru-
fen wurden) und deren Riickkauf bewilligt wurde, unverziiglich nach dem Ablaufdatum (wie
hierin definiert) sein.

Abhéngig von dem anwendbaren Recht, darf die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen das
Riickkaufangebot, wie in diesem Riickkauf-Memorandum beschrieben, erweitern, d&ndern oder
beenden. Die Einzelheiten einer solchen Erweiterung, Verdnderung oder Beendigung werden
so bald wie moglich nach der jeweiligen Entscheidung nach den Bestimmungen des Riickkauf-
Memorandums verdffentlicht. Dariiber hinaus behélt sich die Emittentin das Recht vor nach
eigenem Ermessen Angebote liber Schuldverschreibungen nicht zu akzeptieren.

Die Emittentin hat keine Einschétzung in Bezug auf das Riickkauf-Angebot abgegeben. Weder
die Emittentin noch der Tender Agent (wie hierin definiert) noch mit diesen jeweils verbundene
Unternehmen geben eine Empfehlung dahingehend ab, ob die Anleihegldubiger ihre Schuld-
verschreibungen nach dem Riickkaufangebot zum Riickkauf anbieten sollen. Jeder Anleihe-
glaubiger muss eine eigene Entscheidung treffen, ob er seine Schuldverschreibungen in Ver-
bindung mit dem Riickkaufangebot zum Riickkauf anbieten soll und wenn ja, wie viele der
Schuldverschreibungen.

Die Anleihegliaubiger sind angewiesen vor dem Ablauf der oben genannten Frist mit dem Bor-
senmakler, Hiandler, der Bank, der Depoteinrichtung, der Treuhandgesellschaft oder anderen
Benannten oder einem anderen Mittler, durch welche die Schuldverschreibungen gehalten wer-
den, zu iiberpriifen, ob solche Mittler Anweisungen durch den Anleihegldubiger bendtigen, um
sich an dem Riickkaufangebot zu beteiligen, oder ein Widerruf von Anweisungen zur Beteili-
gung notwendig ist.

Die Fristen, die von Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear") oder Clearstream Banking, société
anonyme ("Clearstream", sowohl Euroclear als auch Clearstream ein "Clearing System" und
zusammen die "Clearing Systems") fiir die Ubermittlung und den Widerruf einer Angebots-
mitteilung (wie hierin definiert) festgelegt werden, werden friiher sein als die in diesem Riick-
kauf-Memorandum festgelegten Fristen.

Die Anleihegldubiger sollten vor dem Anbieten ihrer Schuldverschreibungen sorgfiltig alle In-
formationen dieses Riickkauf-Memorandums beachten, insbesondere die Informationen, die
unter "Risikofaktoren", auf Seite 27 dieses Riickkauf-Memorandums enthalten sind.
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Fragen und Unterstiitzungsersuchen im Zusammenhang mit (i) dem Riickkaufangebot und (ii)
dem Anbieten der Schuldverschreibungen sind an den Tender Agent zu richten, dessen Kon-
taktdaten auf der letzten Seite dieses Riickkauf-Memorandums enthalten sind.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

8. Januar 2019
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RUCKKAUFANGEBOTS- UND VERBREITUNGSBESCHRANKUNGEN
Allgemeines

Dieses Riickkaufangebot ist nicht und wird auch weder direkt noch indirekt in Jurisdiktionen
platziert, in denen ein solches Riickkaufangebot gesetzeswidrig ist. Jedes behauptete Angebot
der Schuldverschreibungen, das mit einem Gesetzesverstofl einhergeht, ist unwirksam und wird
nicht angenommen. Die Verbreitung dieses Riickkauf-Memorandums kann in bestimmten Ju-
risdiktionen gesetzlich verboten sein. Personen, die in den Besitz dieses Riickkauf-Memoran-
dums kommen, werden von der Emittentin und dem Tender Agent aufgefordert, sich liber diese
Beschriankungen zu informieren und diese einzuhalten.

In Jurisdiktionen, in welchen Wertpapiervorschriften oder andere Rechtsvorschriften verlan-
gen, dass das Riickkaufangebot bei einem lizenzierten Borsenmakler oder Héndler gemacht
wird und der Tender Agent oder ein verbundenes Unternehmen des Tender Agenten ein lizen-
zierter Borsenmakler oder Héndler ist, gilt das Riickkaufangebot als vom Tender Agent oder
(gegebenenfalls) einem solchen verbundenen Unternehmen im Namen der Emittentin gefertigt.

Zusétzlich zu den Erkldrungen bzgl. der Vereinigten Staaten, Luxemburg, Deutschland und
dem Vereinigten Konigreich gibt jeder Anleihegldubiger, der sich am Riickkaufangebot betei-
ligt, bestimmte Erkldrungen in Bezug auf die anderen oben genannten Jurisdiktionen ab sowie
solche nach dem "Verfahren zur Abgabe von Angeboten". Ein Angebot gemil dem Riick-
kaufangebot eines Anleihegldubigers, der nicht in der Lage ist, diese Erkldrungen abzugeben,
wird nicht akzeptiert werden. Sowohl die Emittentin als auch die Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft behalten sich das Recht vor nach freiem Ermessen zu priifen, ob das Angebot eines An-
leihegldubigers in Bezug auf den Riickkauf korrekt ist, und sollte die Emittentin aus welchem
Grund auch immer entscheiden, dass die Erkldrung nicht korrekt ist, soll ein solches Angebot
zum Verkauf nicht akzeptiert werden.

Die Vereinigten Staaten

Dieses Angebot richtet sich nicht an U.S. Personen im Sinne des Securities Act oder an Perso-
nen, die sich in den Vereinigten Staaten authalten und kann durch diese auch nicht wirksam
angenommen werden. Dieses Riickkauf-Memorandum wurde und wird auch in Zukunft nicht,
weder direkt noch indirekt durch Postsendung oder jeglicher Art und Weise oder Hilfsmittel
des internationalen oder zwischenstaatlichen Handels oder durch eine Einrichtung einer natio-
nalen Wertpapierborse, in oder innerhalb der Vereinigten Staaten gemacht oder gegeniiber oder
auf Rechnung von U.S. Personen. Dies umfasst, ist aber nicht beschrankt auf Faxiibermittlung,
elektronische Mail, Telefon oder das Internet.

Dementsprechend werden und diirfen Dokumente in Zusammenhang mit dem Riickkaufange-
bot nicht direkt oder indirekt in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten oder gegeniiber U.S.
Personen oder Personen, die sich in den Vereinigten Staaten aufthalten oder dort einen Wohnsitz
haben, verschickt oder auf anderem Weg iibermittelt, verteilt oder weitergeleitet werden. Jedes
Angebot von Schuldverschreibungen, das direkt oder indirekt eine Zuwiderhandlung gegen
eine dieser Beschrankungen darstellt, ist ungiiltig. Angebote, die von Personen abgegeben wer-
den, die sich in den Vereinigten Staaten authalten oder dort einen Wohnsitz haben sowie von
Héndlern, Treuhdndern oder Intermedidren, die auf nicht diskretiondrer Basis fiir einen Auf-
traggeber handeln, der sich in den Vereinigten Staaten authélt oder dort seinen Wohnsitz hat,
sind ungiiltig und werden nicht akzeptiert.
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Jede Person, die sich am Riickkaufangebot beteiligt, versichert, dass sie oder ein wirtschaftli-
cher Eigentiimer der Schuldverschreibungen oder eine Person, die diese vertritt, zum Zeitpunkt
des Empfangs des Riickkauf-Memorandums oder der Abgabe Ihres Angebots/Ihrer Angebote
(wie im Riickkauf-Memorandum definiert), weder eine U.S. Person ist oder sein wird noch in
den Vereinigten Staaten korperlich anwesend ist oder sein wird. In diesem und dem vorherigen
Absatz bedeuten die "Vereinigten Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Gebiete
und Besitztiimer, jeder Bundesstaat der Vereinigten Staaten von Amerika sowie der Distrikt
von Columbia.

Luxemburg

Weder dieses Riickkauf-Memorandum, noch irgendein anderes Dokument oder Unterlagen im
Zusammenhang mit dem Riickkaufangebot wurden von der Luxemburgischen Finanzaufsichts-
behorde (Commission de Surveillance du Secteur Financier) fiir Zwecke einer 6ffentlichen Be-
kanntmachung oder eines Verkaufs im GroBBherzogtum Luxemburg ("Luxemburg") genechmigt
und werden auch nicht fiir Zwecke der Genehmigung eingereicht werden.

Aufgrund dessen darf das Riickkaufangebot in Luxemburg weder direkt noch indirekt 6ffentlich
bekannt gemacht werden und weder dieses Riickkauf-Memorandum noch jedes andere Ange-
botsrundschreiben, Prospekt, Antragsformular, Werbung oder andere mit dem Riickkaufange-
bot verbundene Unterlagen diirfen verbreitet oder auf andere Weise in oder innerhalb von Lu-
xemburg verdffentlicht werden. Hiervon ausgenommen sind Situationen, welche kein 6ffentli-
ches Angebot von Wertpapieren darstellen, abhidngig von der Prospektpflicht gemdll dem Lu-
xemburgischen Gesetz vom 10. Juli 2005 iiber die Prospektpflicht von Wertpapieren in seiner
aktuellen Fassung, welche die Prospektrichtlinie in seiner aktuellen Fassung implementiert.

Deutschland

Dieses Angebot fillt nicht unter das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG). Die-
ses Dokument wurde nicht an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zur
Durchsicht, Uberpriifung und/oder Genehmigung iibersandt. Dieses Angebot wird auch zukiinf-
tig nicht Gegenstand eines Notifizierungs-, Registrierungs-, Genehmigungs- oder Erlaubnisver-
fahrens auflerhalb von Deutschland sein, noch wurden solche Verfahren in der Vergangenheit
angestrengt oder durchgefiihrt. Die Veroffentlichung, Versendung, Vertreibung oder Verbrei-
tung dieses Angebotsdokuments oder mit diesem zusammenhidngende Dokumente auBlerhalb
der Bundesrepublik Deutschland kdnnen rechtlichen Beschrankungen unterliegen. Dieses An-
gebotsdokument und andere mit diesem zusammenhédngende Dokumente diirfen von Dritten in
Landern, in denen dies rechtswidrig wire, nicht versendet, vertrieben, verbreitet oder veroffent-
licht werden. Depotbanken diirfen das Angebotsdokument auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland nicht verdffentlichen, verbreiten oder vertreiben, es sei denn dies ist nach allen
nationalen und auslidndischen zwingenden Rechtsvorschriften rechtmifig. Dieses Angebot
wird ausschlieBlich unter den in dem Angebotsdokument genauer bezeichneten Bedingungen
unterbreitet.

Vereinigtes Konigreich

Weder das Riickkauf-Memorandum noch andere Dokumente oder Unterlagen in Zusammen-
hang mit dem Riickkaufangebot wurden an eine autorisierte Person kommuniziert oder von
dieser fiir Zwecke der Section 21 des Finanzdienstleistungen und Kapitalmarkt Gesetzes 2000
(Financial Services and Markets Act 2000) genehmigt. Daher diirfen die Dokumente und/oder
Unterlagen nicht verbreitet werden und diirfen nicht an die allgemeine Offentlichkeit im Ver-
einigten Konigreich weitergegeben werden. Die Kommunikation von solchen Dokumenten
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und/oder Materialien als Férderung von Finanzeninstrumenten darf nur an solche Personen im
Vereinigten Konigreich erfolgen, die (i) unter die Definition des "investment professionals"
(wie in Artikel 19(5) der Financial Promotion Order definiert) fallen, (i) oder an Personen, die
unter Artikel 43 der Financial Promotion Order (inklusive Mitglieder oder Glaubiger der Ge-
sellschaft) fallen, oder (iii) an Personen die ansonsten die Materialien in rechtméfBiger Weise
erhalten diirfen (diese Personen zusammen die "Relevanten Personen"). Jede andere Person
im Vereinigten Konigreich, die keine Relevante Person ist, darf nicht nach diesen Materialien
oder Dokumenten handeln oder auf ihren Inhalt vertrauen.
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WICHTIGE DATEN

Dies ist ein voraussichtlicher Zeitplan, der lediglich einen moglichen zeitlichen Ablauf des
Riickkaufs darstellt und auf den Daten, die in diesem Riickkauf-Memorandum genannt sind,
basiert und annimmt, dass keine der Ablaufdaten und Zahlungstage im Zusammenhang mit dem
Riickkaufangebot verldngert werden. Dieser Zeitplan kann verdndert und Daten und Zeiten
durch die Emittentin gemél den Bedingungen des Riickkaufsangebots, die in diesem Riickkauf-
Memorandum festgelegt sind, verldngert, gedndert oder verkiirzt werden. Folglich kann der tat-
sachliche Zeitplan wesentlich von dem nachstehenden abweichen. Diese Zusammenfassung ist
in threr Gesamtheit durch die detaillierteren Informationen an anderen Stellen dieses Riickkauf-
Memorandums qualifiziert und sollte mit diesen Informationen zusammen gelesen werden.

Datum Kalendertag und Zeit Ereignis
Anfangsdatum 8. Januar 2019, 9 Uhr Beginn des Riickkaufangebots gemdl den Bedingun-
(MEZ) gen des Riickkauf-Memorandums.
Erstes Ablaufdatum 21. Januar 2019, 15 Uhr Fristende fiir den Eingang der Angebotsmitteilungen
(MEZ) der Anleiheglaubiger beim Tender Agent, wenn eine
Riickzahlung zum ersten Zahlungstag erfolgen soll.
Erstes Bekanntma- 22. Januar 2019 So bald wie moglich zum oder nach dem ersten Ab-
chungsdatum laufdatum verkiindet die Emittentin die Ergebnisse
des Riickkaufangebots.
Erster Zahlungstag 25. Januar 2019 Datum, an dem die Emittentin den Riickkaufpreis (zu-
sitzlich aufgelaufener Zinsen) fiir alle zum ersten
Zahlungstag angebotenen Schuldverschreibungen
zahlt.
Zweites Ablaufdatum  20. Februar 2019, 15 Uhr Fristende fiir den Eingang der Angebotsmitteilungen
(MEZ) der Anleiheglaubiger beim Tender Agent, wenn eine
Riickzahlung zum zweiten Zahlungstag erfolgen soll.
Zweites Bekanntma- 21. Februar 2019 So bald wie moglich zum oder nach dem zweiten Ab-
chungsdatum laufdatum verkiindet die Emittentin die Ergebnisse
des Riickkaufangebots.
Zweiter Zahlungstag  26. Februar 2019 Datum, an dem die Emittentin den Riickkaufpreis (zu-
sitzlich aufgelaufener Zinsen) fiir alle zum zweiten
Zahlungstag angebotenen Schuldverschreibungen
zahlt.
Drittes Ablaufdatum  20. Mérz 2019, 15 Uhr Fristende fiir den Eingang der Angebotsmitteilungen
(MEZ) der Anleiheglaubiger beim Tender Agent, wenn eine
Riickzahlung zum dritten Zahlungstag erfolgen soll.
Drittes Bekanntma- 21. Mérz 2019 So bald wie moglich zum oder nach dem dritten Ab-
chungsdatum laufdatum verkiindet die Emittentin die Ergebnisse
des Riickkaufangebots.
Dritter Zahlungstag 26. Mirz 2019 Datum, an dem die Emittentin den Riickkaufpreis (zu-

sitzlich aufgelaufener Zinsen) filir alle zum dritten
Zahlungstag angebotenen Schuldverschreibungen
zahlt.
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Datum Kalendertag und Zeit Ereignis

Viertes Ablaufdatum  18. April 2019, 15 Uhr Fristende fiir den Eingang der Angebotsmitteilungen
(MESZ) der Anleiheglaubiger beim Tender Agent, wenn eine
Riickzahlung zum vierten Zahlungstag erfolgen soll

Viertes Bekanntma- 23. April 2019 So bald wie moglich zum oder nach dem vierten Ab-

chungsdatum laufdatum verkiindet die Emittentin die Ergebnisse
des Riickkaufangebots.

Vierter Zahlungstag 26. April 2019 Datum, an dem die Emittentin den Riickkaufpreis (zu-

sitzlich aufgelaufener Zinsen) fiir alle zum vierten
Zahlungstag angebotenen Schuldverschreibungen
zahlt.

Fiinftes Ablaufdatum 20. Mai 2019, 15 Uhr Fristende fiir den Eingang der Angebotsmitteilungen
(MESZ) der Anleiheglaubiger beim Tender Agent, wenn eine
Riickzahlung zum fiinften Zahlungstag erfolgen soll.

Fiinftes Bekanntma- 21. Mai 2019 So bald wie moglich zum oder nach dem fiinften Ab-

chungsdatum laufdatum verkiindet die Emittentin die Ergebnisse
des Riickkaufangebots.

Fiinfter Zahlungstag  24. Mai 2019 Datum, an dem die Emittentin den Riickkaufpreis (zu-

sitzlich aufgelaufener Zinsen) fiir alle zum flinften
Zahlungstag angebotenen Schuldverschreibungen
zahlt.

Finales Ablaufdatum  19. Juni 2019, 15 Uhr Fristende fiir den Eingang der Angebotsmitteilungen
(MESZ) der Anleihegldubiger beim Tender Agent, wenn eine
Riickzahlung zum finalen Zahlungstag erfolgen soll

Finales Bekanntma- 20. Juni 2019 So bald wie moglich zum oder nach dem finalen Ab-

chungsdatum laufdatum verkiindet die Emittentin die Ergebnisse
des Riickkaufangebots.

Finaler Zahlungstag 25. Juni 2019 Datum, an dem die Emittentin den Riickkaufpreis (zu-

sitzlich aufgelaufener Zinsen) fiir alle zum finalen
Zahlungstag angebotenen Schuldverschreibungen
zahlt.

Jedes oben genannte Ablauf-, Bekanntmachungs- oder Zahlungsdatum gilt entsprechend als
"Ablaufdatum", "Bekanntmachungsdatum" oder "Zahlungstag". Die oben genannten Daten
und Zeiten unterliegen, gegebenenfalls, dem Recht der Emittentin nach ihrem freien Ermessen
das Riickkaufangebot abhdngig vom anzuwendenden Recht und nach den Bestimmungen die-
ses Riickkauf-Memorandums zu erweitern, zu dndern und/oder zu beenden.

Wenn die Emittentin das Angebot der Anleihegldubiger entsprechend des Riickkaufangebotes
akzeptiert, sind die Anleihegldaubiger oder Depotstellen, die im Namen der Anleihegldubiger
tatig werden, verpflichtet, der Emittentin die Schuldverschreibungen zuriick zu iibertragen.

Anleihegldubiger sind angewiesen vor dem Ablauf der oben genannten Frist mit dem Borsen-
makler, Handler, der Bank, der Depoteinrichtung, der Treuhandgesellschaft oder anderen Be-
nannten oder einem anderen Mittler, durch welche die Schuldverschreibungen gehalten werden,
zu Uberpriifen, ob solche Mittler Anweisungen durch den Anleiheglédubiger bendtigen, um sich
an dem Riickkaufangebot zu beteiligen, oder ein Widerruf von Anweisungen zur Beteiligung
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notwendig ist. Die Fristen, die von jedem Clearing System fiir die Ubermittlung und den Wi-
derruf eines Angebots im Rahmen des Riickkaufangebots festgelegt werden, werden friiher sein
als die relevanten oben genannten Fristen. Siehe "Verfahren zur Abgabe von Angeboten”.
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ALLGEMEINES

Es wurde keine Person dazu bevollmichtigt im Zusammenhang mit diesem Riickkauf-Memo-
randum andere Informationen oder Erkldarungen abzugeben, als in diesem Riickkauf-Memoran-
dum enthalten oder als Referenz beigezogen. Sollten solche Informationen oder Erkldrungen in
Umlauf geraten, so darf sich nicht auf deren Inhalt verlassen werden. Die Emittentin trigt die
Verantwortung fiir die in diesem Riickkauf-Memorandum enthaltenen Informationen. Unter
keinen Umstdnden lassen das zur Verfiigung stellen dieses Riickkauf-Memorandums oder der
Kauf der Schuldverschreibungen die Schlussfolgerung zu, dass es seit dem Tag der Veroffent-
lichung des Riickkauf-Memorandums keine Verdanderungen der Geschifte der Emittentin ge-
geben hat oder dass die Informationen in diesem Riickkauf-Memorandum weiterhin aktuell und
vollstindig sind, wie sie es zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Riickkauf-Memorandums
waren.

Die Schuldverschreibungen diirfen nur in der Art und Weise angeboten werden wie es im Ab-
schnitt "Verfahren zur Abgabe von Angeboten" in diesem Riickkaufangebot beschrieben ist.
Insbesondere diirfen nur Schuldverschreibungen im Wert von mindestens EUR 1.000 angebo-
ten werden. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zum Ankauf geméal dieses Riick-
kaufangebots angenommen wurden und die nicht alle ihrer Schuldverschreibungen angeboten
haben, miissen als riickstidndige Stiickelung mindestens Schuldverschreibungen im Wert von
EUR 1.000 zum Handel im Clearing System behalten.

Diejenigen Anleihegldubiger, die dem Riickkaufangebot nicht nachgekommen sind oder deren
Schuldverschreibungen nicht zum Ankauf angenommen wurden bleiben weiterhin, nach den
Vorschriften der Anleihebedingungen, Inhaber dieser Schuldverschreibungen.

Jeder Anleiheglaubiger ist selbst fiir die Beurteilung der Fakten verantwortlich (inklusive der
Fakten, die dieses Riickkaufangebot betreffen) und muss selbstindig die Entscheidung treffen,
ob er alle oder Teile seiner Schuldverschreibungen zum Verkauf anbietet.

WEDER DIE EMITTENTIN, DER TENDER AGENT NOCH IRGENDWELCHE IH-
RER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN GEBEN EINE EMPFEHLUNG DARUBER
AB, OB EIN ANLEIHEGLAUBIGER SEINE SCHULDVERSCHREIBUNGEN IM
RAHMEN DES RUCKKAUFANGEBOTS ZUM RUCKKAUF ANBIETEN SOLL O-
DER NICHT.

DER TENDER AGENT IST DER AGENT DER EMITTENTIN UND HAT GEGEN-
UBER DEN ANLEITHEGLAUBIGERN KEINERLEI PFLICHTEN. JEDER ANLEIHE-
GLAUBIGER MUSS SELBST DIE ENTSCHEIDUNG TREFFEN, OB ER SEINE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ANBIETEN MOCHTE UND WENN JA IN WEL-
CHEM WERT ER DIES VORNEHMEN MOCHTE.

Anleiheglaubiger, die ihre Schuldverschreibungen durch einen Borsenmakler, einen Héndler,
eine Bank, eine Depotbank, eine Treuhandgesellschaft oder einen anderen Strohmann halten,
miissen diese zum Zwecke des Angebots zum Riickkauf ihrer Schuldverschreibungen kontak-
tieren. Fragen oder Anfragen zwecks Unterstiitzung oder weiterer Kopien dieses Riickkauf-
Memorandums oder zugehoriger Dokumente konnen direkt an den Tender Agent gerichtet wer-
den, die entsprechende Telefonnummer und Email-Adresse befindet sich auf der Riickseite des
Riickkauf-Memorandums. Die Anleihegldubiger konnen sich bzgl. der Bedingungen dieses An-
gebots ebenfalls an die Emittentin oder ihren Borsenmakler, Handler, ihre Bank, ihre Depot-
bank, ihre Treuhandgesellschaft oder ihren Strohmann zwecks Unterstiitzung wenden.
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JEDER ANLEIHEGLAUBIGER SOLLTE VOR DER ENTSCHEIDUNG, SEINE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ANZUBIETEN, DIESES RUCKKAUF-MEMORAN-
DUM LESEN.

DAS RUCKKAUF-MEMORANDUM WURDE WEDER VON EINER WERTPAPIER-
AUFSICHTSBEHORDE ODER AUFSICHTSBEHORDE IN DEN VEREINIGTEN
STAATEN VON AMERIKA, DEUTSCHLAND, DEM GROBSHERZOGTUM LUXEM-
BURG ODER DEM VEREINIGTEM KONIGREICH UBERPRUFT, NOCH HAT DIE
US-WERTPAPIER- UND BORSENAUFSICHTSBEHORDE ODER EINE AHNLICHE
KOMMISSION ODER BEHORDE DIE RICHTIGKEIT UND ANGEMESSENHEIT
DIESES RUCKKAUFANGEBOTS BESTATIGT. JEDE GEGENTEILIGE BEHAUP-
TUNG IST RECHTSWIDRIG UND KANN EINE STRAFTAT DARSTELLEN.

Bei allen Handlungen in Bezug auf dieses Angebot, die im Vereinigten Konigreich oder aus
dem Vereinigtem Konigreich heraus vorgenommen werden oder das Vereinigte Konigreich auf
andere Weise betreffen, miissen die anwendbaren Bestimmungen des Financial Services and
Market Act 2000 eingehalten werden.

Vor einer Entscheidung iiber die Annahme des Riickkaufangebots und die Abgabe eines
Angebots zum Riickkauf ihrer Schuldverschreibungen sollten Anleihegliubiger eigene
Erkundigungen hinsichtlich der Emittentin und der in diesem Riickkauf-Memorandum
enthaltenen Informationen anstellen sowie selbst die mit der Annahme des Riickkaufan-
gebots verbundenen Vorziige und Risiken abwégen und zur Grundlage ihrer Entschei-
dung machen.

Angebote der Schuldverschreibungen nach diesem Angebot diirfen nur in Ubereinstim-
mung mit dem Verfahren beschrieben in "Verfahren zur Abgabe von Angeboten - Riick-
nahmerechte'" widerrufen werden. Im Falle der Kiindigung des Angebots durch die Emitten-
tin werden die Angebotsmitteilung (wie unten definiert) als aufgehoben erachtet und die ange-
botenen Schuldverschreibungen unverziiglich den anbietenden Anleihegldubigern zuriickiiber-
tragen.

Die das Angebot annehmenden Anleihegldubiger miissen hinsichtlich des Riickkaufs der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin oder der Zahlung des Kaufpreises und aufgelau-
fener Zinsen keine Maklerprovision, Vermittlungsgebiihr oder Erwerbsteuer an die Emittentin
oder den Tender Agent zahlen. Die annehmenden Anleihegldubiger konnten jedoch verpflichtet
sein, ihrer eigenen Maklerfirma eine Gebiihr zu zahlen.

Die Entscheidung das Angebot anzunehmen oder dies zu unterlassen birgt einige Risiken. Siehe
dazu unten unter "Risikofaktoren". Die Emittentin darf die erworbenen Schuldverschreibungen
gemil den Anleihebedingungen entwerten. Folglich wird das Gesamtvolumen der ausstehen-
den Schuldverschreibungen, die am Markt gehandelt werden, reduziert, was die Liquiditéit und
den Marktwert der nicht angekauften Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. Die
Anleihegldaubiger miissen alle diejenigen Gesetze einhalten, die an dem Ort gelten, an dem sie
das Riickkauf-Memorandum erhalten. Weiterhin miissen sie alle Zustimmungen und Erlaub-
nisse einholen, die sie fiir das Angebot der Schuldverschreibungen bendtigen. Weder die Emit-
tentin noch ihre Tochtergesellschaften oder ihre verbundenen Unternehmen oder der Tender
Agent sind fiir die Einhaltung der regulatorischen Vorgaben durch die Anleihegldubiger ver-
antwortlich.
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Weder die Emittentin noch ihre Tochtergesellschaften oder ihre verbundenen Unternehmen
leisten in diesem Riickkauf-Memorandum oder in dem Riickkaufangebot gegeniiber den Anlei-
heglaubigern rechtliche, wirtschaftliche, steuerliche oder anderweitige Beratung. Die Anleihe-
glaubiger sollten ihre eigenen Berater konsultieren, wenn sie Beratung hinsichtlich einer In-
vestmententscheidung bendtigen oder hinsichtlich der Frage, ob sie rechtlich berechtigt sind,
die Schuldverschreibungen anzubieten.

Wenn sich aus dem Kontext nichts anderes ergibt, bedeuten Bezugnahmen auf "Anleihegliu-
biger" in diesem Riickkauf-Memorandum:

(a) jede Person, die in den Aufzeichnungen des Clearing Systems als Glaubiger von Schuld-
verschreibungen gelistet ist ("Unmittelbar Beteiligter"), und

(b)  jeder wirtschaftliche Eigentiimer von Schuldverschreibungen, dessen Schuldverschrei-
bungen direkt oder indirekt auf einem Konto eines Unmittelbar Beteiligten gehalten
werden, der im Namen des wirtschaftlichen Eigentiimers handelt,

auller wenn der wirtschaftliche Eigentiimer kein Unmittelbar Beteiligter ist, werden der Kauf-
preis und die aufgelaufenen Zinsen nur direkt an die Unmittelbar Beteiligten gezahlt, was alle
Verpflichtungen der Emittentin und dem relevanten Clearing System in Bezug auf den Kauf
der Schuldverschreibungen erfiillt.

Solange sich nicht aus dem Kontext etwas anderes ergibt, bedeutet der Begriff "Werktag", wie
er in diesem Riickkauf-Memorandum genutzt wird, jeder Tag, der kein Samstag, Sonntag oder
ein anderer Tag ist, an dem Bankinstitute in Frankfurt am Main, Deutschland, Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg, New York oder London, England, berechtigt oder verpflichtet
sind zu schliefen.

Alle Bezugnahmen in diesem Riickkauf-Memorandum auf Euro oder EUR beziehen sich auf
die gesetzliche Wéhrung der Européischen Staaten, die Mitglied der Wihrungsunion sind.

Anwendbares Recht

Das Riickkaufangebot sowie alle nicht vertraglichen Pflichten, die daraus oder in diesem Zu-
sammenhang entstehen, unterliegen deutschem Recht.
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VERFUGBARE INFORMATIONEN

Bestimmte Finanzberichte und Finanzinformationen beziiglich der Emittentin und ihrer Toch-
tergesellschaften sind auf https://www.stada.com/investor-relations/financial-publications/fi-
nancial-reports.html verfiigbar. Die Adresse der Internetseite ist in diesem Riickkauf-Memo-
randum als inaktiver textlicher Hinweis eingefiigt. Die Informationen auf der Internetseite, in-
klusive der Finanzberichte und Finanzinformationen der Emittentin und ihrer Tochtergesell-
schaften sind nicht als Referenz dieses Dokuments zu verstehen und diirfen auch nicht als Be-
standteil dieses Dokuments angesehen werden.

Kopien des letzten Konzernabschlusses und der nicht gepriiften Halbjahresabschliisse, die
durch die Emittentin publiziert wurden, sind frei erhéltlich unter https://www.stada.com/inves-
tor-relations/financial-publications/financial-reports.html. Die Jahres- und Halbjahresab-
schliisse sind nicht als Referenz dieses Dokuments zu verstehen und diirfen auch nicht als Be-
standteil dieses Dokuments angesehen werden. Die Anleihegldubiger diirfen nur auf die Infor-
mationen aus diesem Riickkauf-Memorandum vertrauen. Weder die Emittentin noch ihre ver-
bundenen Unternehmen haben irgendeine Person bevollméchtigt, den Anleihegldubigern an-
dere oder zusitzliche Informationen zur Verfiigung zu stellen.
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BESONDERER HINWEIS HINSICHTLICH ZUKUNFTSBEZOGENER AUSSAGEN
UND ANDERER FAKTOREN

Dieses Riickkauf-Memorandum beinhaltet zukunftsorientierte Aussagen. Zukunftsorientierte
Aussagen lassen sich an der Verwendung zukunftsorientierter Terminologie erkennen, wie z.B.
"erwarten", "planen", "antizipieren", "annehmen", "sollen", "kOnnten", "beabsichtigen",
"Wabhrscheinlichkeit", "Risiko", "Ziel", "Zielsetzung", "diirfen", " werden", "bemiihen", "Prog-
nose", "zuversichtlich", "Perspektiven" oder durch Verwenden &hnlicher Ausdriicke oder Ab-
wandlungen solcher Ausdriicke oder auch im Wege von Diskussionen iiber Strategien oder
Ziele. Zukunftsorientierte Aussagen basieren auf derzeitigen Pléanen, Einschidtzungen und Prog-
nosen und unterliegen inhdrenten Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren, wodurch die
tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von den prognostizierten Ergebnissen abweichen konnen,
die zuvor in den zukunftsorientierten Aussagen in Aussicht gestellt wurden. Alle zukunftsori-
entierten Aussagen dieses Riickkauf-Memorandums beurteilen sich nach dem Tag der Verof-
fentlichung dieses Riickkauf-Memorandums. Die Emittentin beabsichtigt nicht, die zukunfts-
bezogenen Aussagen in dem Riickkauf-Memorandum 6ffentlich zu aktualisieren oder zu bear-
beiten, um Ereignisse oder Umsténde, die nach dem Tag der Verdffentlichung des Riickkauf-
Memorandums eingetreten sind, zu reflektieren. Sie trifft keine Rechtspflicht dies zu tun.
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ZUSAMMENFASSUNG

Die nachfolgende Zusammenfassung wird durch die detaillierteren Informationen in die-
sem Rickkauf-Memorandum erganzt. Die Anleiheglaubiger werden angehalten, das ge-
samte Ruckkauf-Memorandum sorgféltig zu lesen.

Die Emittentin

Die Schuldverschreibungen

Uberblick iiber das Riick-
kaufangebot

STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft, ist eine Aktien-
gesellschaft nach deutschem Recht

Die dem Angebot unterliegenden Schuldverschreibungen
sind Anleihen der Emittentin mit einem Zinssatz von
1,750%, fallig im Jahr 2022 (ISIN XS1213831362, Com-
mon Code 121383136, Wertpapierkennnummer (WKN)
A14KJP). Am Tag dieses Riickkauf-Memorandums sind
Schuldverschreibungen mit einem Gesamtbetrag von
EUR 274.070.000 ausgegeben.

Vorbehaltlich der oben unter "RUckkaufangebots- und
Verbreitungsbeschrankungen" beschriebenen Angebots-
beschrinkungen und nach Maligabe der Bedingungen in
diesem Riickkauf-Memorandum bietet die Emittentin an,
alle Schuldverschreibungen, die wirksam angeboten und
nicht zurlickgenommen wurden, zu dem im Riickkaufan-
gebot genannten Kaufpreis (zuziiglich aufgelaufener Zin-
sen) zu kaufen:

(1) zum ersten Ablaufdatum angebotene Schuldverschrei-
bungen, deren Kaufpreis zum ersten Zahlungstag ausge-
zahlt werden soll.

(2) zum zweiten Ablaufdatum angebotene Schuldver-
schreibungen, deren Kaufpreis zum zweiten Zahlungstag
ausgezahlt werden soll.

(3) zum dritten Ablaufdatum angebotene Schuldverschrei-
bungen, deren Kaufpreis zum dritten Zahlungstag ausge-
zahlt werden soll.

(4) zum vierten Ablaufdatum angebotene Schuldver-
schreibungen, deren Kaufpreis zum vierten Zahlungstag
ausgezahlt werden soll.

(5) zum fiinften Ablaufdatum angebotene Schuldver-
schreibungen deren Kaufpreis zum fiinften Zahlungstag
ausgezahlt werden soll.

(6) zum finalen Ablaufdatum angebotene Schuldver-
schreibungen, deren Kaufpreis zum finalen Zahlungstag
ausgezahlt werden soll.

Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts behilt sich die
Emittentin das Recht vor nach eigenem und freiem Ermes-
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Zweck des Angebots

Art der Zahlung fiir die ange-
botenen Schuldverschreibun-
gen

Aufgelaufene Zinsen der

Schuldverschreibungen

Zahlung fiir die angebotenen
Schuldverschreibungen

Bekanntmachung des Ergeb-
nisses

sen Angebote von Schuldverschreibungen nicht anzuneh-
men oder die Bedingungen des Riickkaufangebots zu an-
dern (insbesondere, den Kaufpreis des Riickkaufangebots
zu indern). Fiir eine detaillierte Ubersicht siehe "Das
Ruckkaufangebot".

Zweck des Angebotes ist der Erwerb aller ausstehenden
Inhaberschuldverschreibungen durch die Emittentin.

Wenn ein Anleihegldubiger ein wirksames Angebot der
Schuldverschreibungen gemall dem Riickkaufangebot vor
dem relevanten Ablaufdatum iibermittelt hat und die Emit-
tentin das Angebot der Schuldverschreibungen an dem re-
levanten Zahlungstag annimmt, so wird die Emittentin ge-
mil der hierin genannten Bedingungen dem jeweiligen
Anleihegléubiger fiir je EUR 1.000 Kapitalsumme der
Schuldverschreibungen (unter Beriicksichtigung, dass der
Mindestbetrag fiir den Ankauf'bei EUR 1.000 der Gesamt-
kapitalsumme der ausgegebenen Schuldverschreibungen
ist) folgenden Betrag an dem relevanten Zahlungstag zah-
len:

— den Kaufpreis, und

— eine Summe in Geld, die den aufgelaufenen Zinsen
entspricht (auf EUR 0,01 gerundet, ab EUR 0,005
aufgerundet).

Die Emittentin zahlt an dem entsprechenden Zahlungstag
aufgelaufene und noch nicht gezahlte Zinsen auf die
Schuldverschreibungen, von dem und inklusive dem letz-
ten vorangegangenen Zinszahlungstag bis zu dem entspre-
chenden Zahlungstag (der nicht mitberechnet wird), an
dem die wirksam angebotenen Schuldverschreibungen,
die nicht zuriickgenommen wurden, zum Kauf angenom-
men wurden.

Sobald die Emittentin Schuldverschreibungen zum Riick-
kauf an einem Bekanntmachungsdatum akzeptiert hat, ist
die Annahme der an diesem Bekanntmachungsdatum zum
Riickkauf akzeptierten Schuldverschreibungen unwider-
ruflich. Angebote der Schuldverschreibungen, die ange-
nommen wurden, stellen bindende Verpflichtungen fiir die
iibermittelnden Anleihegldubiger und die Emittentin dar,
das Riickkaufangebot zu vollziehen.

Vorausgesetzt das Riickkaufangebot ist nicht zuvor ver-
langert oder gedndert worden, erwartet die Emittentin, als-
bald nach Ablauf des entsprechenden Ablaufdatums, ge-
gen Kaufpreiszahlung alle im Rahmen des Riickkaufange-
bots wirksam angebotenen und nicht wirksam vor dem
entsprechenden ~ Ablaufdatum  zuriickgenommenen
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Prozess fiir das Angebot der
Schuldverschreibungen

Ablaufdaten

Schuldverschreibungen anzunehmen. Die Emittentin wird
das Ergebnis des Riickkaufangebots schnellstmoglich am
oder nach dem entsprechenden Ablaufdatum durch Pres-
semitteilung an den Tender Agent und Verbreitung tiber
das Clearing System o6ffentlich bekanntgeben. Zusétzlich,
solange die Schuldverschreibungen in der offiziellen Liste
der Luxemburger Borse notiert und zum Handel auf dem
regulierten Markt zugelassen sind und die Regeln und
Vorschriften der Luxemburger Borse dies erfordern, wird
die Emittentin eine Mitteilung auf der offiziellen Website
der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) veroffentlichen.
Die Zahlung des Kaufpreises fiir die Schuldverschreibun-
gen, die wirksam vor dem entsprechenden Ablaufdatum
angeboten und angenommen wurden, die auf Konten bei
Euroclear oder Clearstream liegen, werden schnellstmog-
lich am entsprechenden Zahlungsdatum durch Kreditli-
nien bei Euroclear oder Clearstream zur Verfligung ste-
hen. Die Zahlungen iiber Clearstream erfiillen die Zah-
lungsverpflichtungen der Emittentin beziiglich der Zah-
lung des Kaufpreises (und der aufgelaufenen Zinsen).

Wenn ein Anleihegldaubiger seine Schuldverschreibungen
nach diesem Riickkaufangebot anbieten will, so muss der
Anleihegldubiger eine authentifizierte SWIFT Nachricht,
einen Euclid Server oder eine Creation Instruction (jeweils
cine "Angebotsmitteilung"), wie unter "Verfahren zur
Abgabe von Angeboten" beschrieben, iibermitteln/iiber-
senden. Fiir weitere Informationen bzgl. des Verfahrens
fiir das Angebot der Schuldverschreibungen sollten die
Anleihegldubiger den Tender Agent kontaktieren oder
sich an ihren Borsenmakler, Handler, ihre Bank, ihre De-
potbank, ihre Treuhandgesellschaft oder ihren Strohmann
zwecks Unterstiitzung wenden.

Den Anleihegldubigern wird geraten sich mitihrem Bor-
senmakler, Handler, ihrer Bank, ihrer Depotbank, ihrer
Treuhandgesellschaft oder ihrem Strohmann oder jegli-
chem anderen Zwischenhandler, durch den sie die
Schuldverschreibungen halten, in Verbindung zu setzen,
um zu erfragen, ob ein solcher Zwischenhandler In-
struktionen bendétigt, um an dem Rickkaufangebot teil-
zunehmen oder zuvor erteilte | nstruktionen vor dem ent-
sprechenden Ablaufdatum zuriickzunehmen. Das Ab-
laufdatum eines Clearing Systems fiir die Ubermittlung
oder Rucknahme von Angebotsmitteilungen kann vor
dem in diesem Ruckkauf-Memorandum genannten Ab-
laufdatum liegen.

Das Riickkauf-Angebot endet am

(1) am 21. Januar 2019, 15 Uhr (MEZ),
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Anderung, Erweiterung, Ver-
zicht auf Bedingungen oder
Kiindigung des Riickkaufan-
gebots

Zuricknahme von Schuld-
verschreibungen

Steuerliche Erwagungen

Maklerprovision

Tender Agent

Zusitzliche Dokumente; wei-
tere Informationen; Unter-
stiitzung

(2) am 20. Februar 2019, 15 Uhr (MEZ),
(3) am 20. Mérz 2019, 15 Uhr (MEZ),

(4) am 18. April 2019, 15 Uhr (MESZ),
(5) am 20. Mai 2019, 15 Uhr (MESZ), und

(6) am 19. Juni 2019, 15 Uhr (MESZ) (das "Finale Ab-
laufdatum")

jeweils deutscher Zeit, wenn das Riickkaufangebot nicht
zuvor durch die Emittentin gekiindigt oder verldngert
wurde. Im Falle der Verlangerung des Riickkaufangebots
wird das entsprechende Ablaufdatum ein spiteres Datum
sein.

Unter Einhaltung des anwendbaren Rechts kann die Emit-
tentin ganz oder teilweise Bedingungen erweitern, wieder-
eroffnen, dndern, darauf verzichten und/oder das Riick-
kaufangebot kiindigen.

Siehe dazu " Verfahren zur Abgabe von Angeboten - Er-
weiterung, Kiindigung oder Anderung".

Angebotsmitteilungen sind unwiderruflich und kdénnen
nicht zuriickgezogen werden, auller es liegen die unter "
Verfahren zur Abgabe von Angeboten -Ricknahmer echte"”
beschriebenen Umsténde vor.

Dieses Riickkauf-Memorandum hat nicht die steuerlichen
Auswirkungen fiir die Anleihegldubiger im Zusammen-
hang mit dem Riickkaufangebot zum Gegenstand. Siehe
dazu "Seuerliche Erwagungen".

Die Anleihegldubiger miissen hinsichtlich des Riick-
kaufangebots der Schuldverschreibungen keine Makler-
provision an die Emittentin oder den Tender Agent zahlen.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Fragen oder Anfragen zwecks Unterstlitzung oder weite-
rer Kopien dieses Riickkauf-Memorandums oder zugehd-
riger Dokumente konnen direkt an den Tender Agent ge-
richtet werden, die entsprechende Telefonnummer und
Email-Adresse befindet sich auf der Riickseite des Riick-
kauf-Memorandums. Die Anleihegldubiger konnen sich
bzgl. des Riickkaufangebots ebenfalls an die Emittentin o-
der ihren Borsenmakler, Héndler, ihre Bank, ihre Depot-
bank, ihre Treuhandgesellschaft oder ihren Strohmann
zwecks Unterstlitzung wenden.
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Jurisdiktionen Die Emittentin unterbreitet das Riickkaufangebot nur in
den Jurisdiktionen, in denen dies rechtlich erlaubt ist.

Siche dazu "Ruckkaufangebots- und Verbreitungsbe-
schrankungen".
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ZWECK DES RUCKKAUFANGEBOTS

Zweck des Riickkaufangebots ist der Erwerb aller ausstehenden Inhaberschuldverschreibungen
durch die Emittentin.

Der Hintergrund des Riickkaufangebots ist, dass die Emittentin am 22. August 2017 durch die
Nidda Healthcare Holding GmbH (die "Nidda Healthcare"), eine direkte Tochtergesellschaft
der Nidda BondCo GmbH (die "Nidda BondCo", diese zusammen mit der Nidda Healthcare
Holding GmbH, die "Nidda Gesellschaften"), erworben wurde. In Verbindung mit der Akqui-
sition hat die Nidda Healthcare senior secured notes in einem Gesamtbetrag von EUR
735.000.000 mit einem Zinssatz von 3,5%, féllig im Jahr 2024, ausgegeben (die "Nidda
Secured Notes") und einen Rahmenkreditvertrag zwischen, unter anderen, der Nidda
Healthcare als company, Barclays Bank PLC als agent und U.S. Bank Trustees Limited als
security agent abgeschlossen, der urspriinglich auf den 17. August 2017 datiert war und zwi-
schenzeitlich gedndert und neu formuliert wurde (der "SFA"). Unter dem SFA konnen Kredit-
linien mit fester Laufzeit (die "Senior Term Facilities") gezogen werden bis zu einem Gesamt-
betrag von EUR 2.505.000.000 und GBP 266.000.000 in Form (i) einer EUR 405.613.431,99
term loan Bl facility; (ii) einer EUR 235.000.000 term loan B2 facility; (iii) einer
EUR 759.386.568,01 termloan C facility; (iv) einer GBP 266.000.000 termloan C facility; und
(v) einer EUR 705.000.000 termloan D facility. Zusitzlich stellt der SFA einen revolvierenden
Kredit mit einem Betrag bis zu EUR 400.000.000 (der "RCF") bereit.

Dariiber hinaus hat die Nidda BondCo senior notes in einem Gesamtbetrag von (i)
EUR 340.000.000 mit einem Zinssatz von 5%, fillig im Jahr 2025 (die "Initial Senior Notes")
in Verbindung mit der Akquisition im September 2017 und (i1)) EUR 250.000.000 mit einem
Zinssatz von 7,25 % fallig im Jahr 2025 (die "Additional Senior Notes", zusammen mit den
Initial Senior Notes die "Nidda Senior Notes"), im Dezember 2018 ausgegeben.

Die Nidda Gesellschaften haben sich verpflichtet sicherzustellen, dass STADA und bestimmte
wesentliche Tochtergesellschaften (die "Beitretenden Garantiegeber") erstrangige Garantien
zugunsten der Senior Term Facilities, des RCF und der Nidda Secured Notes (die "Senior Ga-
rantien") sowie zweitrangige Garantien (die "Senior Subordinated Garantien", diese zusam-
men mit den Senior Garantien die "Post-Closing Garantien") zugunsten der Nidda Senior No-
tes abgeben. Zusitzlich muss die Nidda Healthcare sicherstellen, dass jeder Beitretende Garan-
tiegeber bis spitestens 18. Juli 2018 seine Geschéftsanteile sowie seine wesentlichen Bankkon-
ten verpfandet (die "Post-Closing Sicherheiten") und dem SFA und der Gldubigervereinba-
rung vom 17. August 2017, abgeschlossen zwischen, unter anderem, den Nidda Gesellschaften,
den Treuhdndern der Nidda Secured Notes und Nidda Senior Notes, dem Agenten unter dem
SFA und dem Sicherheitenagenten (das "Intercreditor Agreement") beitreten.

Aufgrund der in den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen enthaltenen Negativver-
pflichtung ist die Emittentin dazu verpflichtet sicherzustellen, dass die Schuldverschreibungen
gleichrangig und pro ratarisch in Bezug auf die von den Beitretenden Gesellschaften bestellten
Post-Cosing Sicherheiten besichert sind. Um ihre Verpflichtung unter der Negativverpflichtung
einzuhalten, hat die Emittentin zu einer Abstimmung und zusétzlich zu einer physischen Ver-
sammlung der Anleihegldubiger aufgerufen, um einen gemeinsamen Vertreter hinsichtlich der
Schuldverschreibungen zu bestellen und die Anleihebedingungen der Schuldverschreibung da-
hingehend zu dndern, dass eine Besicherung der Anleiheglaubiger und der Schuldverschreibun-
gen unter den Post-Closing Sicherheiten ermdglicht wird und um die iiblichen zusitzlichen
Rechte und Pflichten festzulegen. Die physischen Glaubigerversammlungen fanden am
17. Juli 2018 und am 18. September 2018 statt. Wahrend in der ersten physischen Gldubiger-
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versammlung One Square Advisory Services GmbH als Gemeinsamer Vertreter der Anleihe-
glaubiger bestellt wurde, wurde sowohl in der ersten als auch in der zweiten Gldubigerver-
sammlung das notwendige Quorum der Anleihegldubiger fiir den Beschluss fiir die Bestellung
der Post-Closing Sicherheiten nicht erreicht.

Nach der erfolglosen physischen Glaubigerversammlung der Anleiheglaubiger vom 17.
Juli 2018 haben die beitretenden Garantiegeber am 18. Juli 2018 die Post-Closing Garantien
gewihrt und traten der Glaubigervereinbarung bei, jedoch ohne die Post-Closing Sicherheiten
zu bestellen.

Am 13. November 2018 wurde die Emittentin von ihrer einzigen Gesellschafterin, der Nidda
Healthcare GmbH (die "German Holdco"), informiert, dass die German Holdco beabsichtigt,
die Emittentin anzuweisen mit der Bestellung der Post-Closing Sicherheiten fortzufahren. Aus
diesem Grund wurden die Post-Closing Sicherheiten zugunsten der Senior Term Facilities, des
RCF und der Nidda Secured Notes am 20. Dezember 2018 bestellt. Die Bestellung dieser Post-
Closing Sicherheiten berechtigt die Anleihegldubiger die Riickzahlung des Nennbetrages ihrer
Schuldverschreibungen samt aufgelaufener Zinsen zu verlangen.

Um den Anleiheglédubigern eine zusétzliche Alternative im Hinblick auf ihre Investition in die
Schuldverschreibungen zu bieten, bietet die Emittentin jedem Schuldverschreibungsinhaber
den Kauf seiner Schuldverschreibungen zum Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen gemaf3
den Angebotsbedingungen dieses Riickkaufangebotes an.
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RISIKOFAKTOREN

Vor einer Entscheidung tber die Annahme des Riickkaufangebots sollten Anleihegl&ubiger ne-
ben den Gbrigen im Rickkauf-Memorandum enthaltenen Infor mationen insbesonder e folgende
Risikofaktoren in Betracht ziehen:

Die Schuldverschreibungen, die nach dem Rickkaufsangebot verbleiben, sind hinsichtlich
ihres Rechts auf Rickzahlung gleichrangig mit anderen Verbindlichkeiten, wodurch der
Borsenkurs der Schuldverschreibungen negativ beeinflusst werden kann.

Die Schuldverschreibungen, die die Emittentin hiermit anbietet zu kaufen, sind sogenannte se-
nior obligations der Emittentin, die nicht mit einer Garantie besichert sind. Die Schuldver-
schreibungen sind beziiglich des Rechts auf Zahlung gleichrangig mit den Senior Garantien,
jedoch strukturell nachrangig gegeniiber den Senior Garantien und den Senior Subordinated
Garantien, die von den anderen Beitretenden Garantiegebern gegeben werden. Die Schuldver-
schreibungen sind unbesichert und deshalb nachrangig zu bestehenden und zukiinftigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften, fiir welche dingliche Sicherhei-
ten bestehen, die nicht fiir die Schuldverschreibungen bestellt sind, darunter die Senior Term
Facilities, der RCF und die Nidda Secured Notes. Aufgrund der Negativverpflichtung in den
Anleihebedingungen ist die Emittentin verpflichtet, dass die Schuldverschreibungen gleichran-
gig und gleichwertig durch die Beitretenden Garantiegeber mit den Post-Closing Sicherheiten
besichert werden. Trotz diverser und anhaltender Versuche die Schuldverschreibungen zuriick-
zukaufen und fiir die dann noch ausstehenden Schuldverschreibungen die Anleihebedingungen
derart zu dndern, dass eine Besicherung der Schuldverschreibungen durch die Post-Closing Si-
cherheiten erfolgen kann, erhielt die Emittentin nur unzureichend Riickmeldung von den An-
leihegldubigern, ob diese die Schuldverschreibungen zuriickverkaufen wollen oder die Bestel-
lung von Sicherheiten wiinschen. Daher kann nicht zugesichert werden, dass zukiinftig Post-
Closing Sicherheiten zugunsten der Schuldverschreibungen bestellt werden kdnnen. Falls und
wenn die Post-Closing Sicherheiten auch zugunsten der Schuldverschreibungen bestellt wer-
den, wiirden die Schuldverschreibungen gleichrangig mit den Senior Term Facilities, dem RCF
und den Nidda Secured Notes in Bezug auf die Verwertungserlose aus den Post-Closing Si-
cherheiten sein. Die Nidda Senior Notes werden von den Post-Closing Sicherheiten nicht pro-
fitieren.

Mit Stand vom 30. September 2018 liegt eine langfristige Verschuldung der Nidda Gesellschaf-
ten bei einem Nominalbetrag von ca. EUR 1.943.000.000 unter den Senior Term Facilities, dem
RCF und den Nidda Secured Notes vor und EUR 340.000.000 unter den Nidda Senior Notes.
Pro-forma, nach dem 30. September 2018, nachdem im November 2018 unter dem SFA zu-
satzliche Ziehungen erfolgten und im Dezember 2018 die Additional Senior Notes ausgegeben
worden waren, liegt die langfristige Verschuldung bei ca. EUR 3.138.000.000 unter den Senior
Term Facilities, dem RCF und den Nidda Secured Notes und bei EUR 590.000.000 unter den
Nidda Senior Notes.

Am 20. Mirz 2018 haben STADA und die Nidda Healthcare GmbH einen Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen. Obwohl die Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der
Post-Closing Garantien und Post-Closing Sicherheiten bestimmten gesetzlichen Beschriankun-
gen unterliegen, die jedoch nicht fiir die Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldver-
schreibungen gelten, finden diese nach deutschem Recht - unter gewissen Einschrinkungen -
auch dann keine Anwendung, wenn ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abge-
schlossen wurde. Zusétzlich kann die Nidda Healthcare GmbH aufgrund des Beherrschungs-
und Gewinnabfithrungsvertrags mit der Emittentin dieser verbindliche Anweisungen erteilen,
die aus Sicht der Emittentin nachteilig sein konnen.
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Am 3. Januar 2019 waren die Borsenkurse der Nidda Secured Notes, der Initial Nidda Notes
und der Additional Nidda Notes 93,805%, 86,54% und 97,76%, der Borsenkurs der Schuldver-
schreibungen lag bei 100,064%. Dies bedeutet eine Rendite bis Laufzeitende von ca. 4,80%,
7,73%, 7,8312% und 1,73%. Das Ranking der Schuldverschreibungen gegeniiber der Senior
Term Facilities, dem RCF und der Nidda Secured Notes konnte sich negativ auf den Borsenkurs
und die Rendite bis Laufzeitende der Schuldverschreibungen auswirken, da die Senior Term
Facilities, der RCF und die Nidda Secured Notes einen h6heren Zinssatz haben als die Schuld-
verschreibungen, obwohl ihr Ranking bzgl. des Rechts auf Riickzahlung in der Kapitalstruktur
der Emittentin gleichrangig ist. Aus diesem Grund sollten die Anleihegldubiger selbstdndig den
Wert der Schuldverschreibungen und die Bedingungen dieses Riickkaufangebots beurteilen.

Der Markt fur die Schuldverschreibungen, die nach diesem Riickkaufangebot verbleiben,
kann sich wesentlich verengen.

Soweit die Verkaufsangebote von der Emittentin angenommen werden und diese Kdufe ent-
sprechend dem Riickkaufangebot durchgefiihrt werden, kann dies dazu fiihren, dass sich der
Markt fiir die Schuldverschreibungen wesentlich verengt und diese nach Durchfiihrung des
Riickkaufs gemdfl dem Riickkaufangebot eine geringere Liquiditédt und in weiterer Folge einen
geringeren Marktwert haben als vergleichbare Titel. Auch kann der Marktwert der Schuldver-
schreibungen volatiler als vor Durchfiihrung des Riickkaufs gemif3 dem Riickkaufangebot sein.
Aus diesen Griinden konnte der Marktwert jener Schuldverschreibungen, welche nach Durch-
fiihrung des Riickkaufs gemif3 dem Riickkaufangebot weiterhin vom Anleiheglaubiger gehalten
werden, nachteilig beriihrt werden. Weder die Emittentin noch der Tender Agent haben die
Pflicht, einen Markt fiir solche verbleibenden Schuldverschreibungen herzustellen.

Die Notierung und Zulassung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
an anderen Handel splatzen kann zuriickgezogen werden.

Die Schuldverschreibungen sind am Tag dieses Riickkauf-Memorandums in der offiziellen
Liste der Luxemburger Borse notiert und zum Handel an deren reguliertem Markt zugelassen.
Dariiber hinaus konnen die Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Emittentin an ande-
ren Handelsplétzen notiert und in den Handel einbezogen werden. Die Emittentin beabsichtigt
das Delisting von der offiziellen Liste und den Widerruf der Zulassung der Schuldverschrei-
bungen zum Handel am regulierten Markt der Luxemburger Borse und allen anderen Handels-
plitzen zu beantragen, um die damit verbundenen Rechtsberatungskosten und Kosten fiir die
Einhaltung von Compliance-Richtlinien zu senken und die mit der Zulassung verbundene Ver-
waltungszeit einzusparen. Alternativ liberlegt die Emittentin zu beantragen, die Schuldver-
schreibungen an einem anderen Segment der Luxemburger Borse oder an einer anderen Borse
zu notieren, die weniger umfangreiche Offenlegungspflichten vorsieht. Es ist jedoch derzeit
ungewiss, ob und wann derartige Delistings erfolgen. Der Widerruf einer Zulassung zum Han-
del mit Schuldverschreibungen am regulierten Markt der Luxemburger Borse oder anderen
Borsen kann die Moglichkeit der Anleihegldubiger beintrichtigen, die Schuldverschreibungen
im Sekundidrmarkt zu verduBern. Dariiber hinaus konnen bestimmte Offenlegungspflichten
nach einem Widerruf der Zulassung zum Handel entfallen und der Zugang der Anleihegléubi-
ger zu Finanzinformationen und anderen Informationen iiber die Emittentin kann erheblich ein-
geschrankt sein.

Die Emittentin trifft keine Verpflichtung, angebotene Schuldverschreibungen zuriickzukau-
fen.

Die Emittentin trifft keine Verpflichtung zur Annahme von Angeboten zum Riickkauf von
Schuldverschreibungen. Vor der Annahme von Angeboten durch die Emittentin kénnen von
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Anleihegldubigern abgegebene Angebote von der Emittentin in ihrem alleinigen und freien Er-
messen ohne Angabe von Griinden abgelehnt werden. Auch wenn ein Angebot zum Riickkauf
von Schuldverschreibungen angenommen wird, kann diese Annahme oder Zahlung des jewei-
ligen Riickkaufpreises verzogert erfolgen. Beispielsweise konnen Angebote von Schuldver-
schreibungen nicht angenommen oder zuriickgewiesen werden, wenn die Angebotsfrist vorzei-
tig beendet wird, das Riickkaufangebot in einer Jurisdiktion die maf3geblichen Erfordernisse
nicht erfiillt oder aus jedem anderen Grund.

Verpflichtung zur eigenen Beurteilung des Riickkaufangebots.

Der durch die Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Riickkaufpreis
steht nicht zwingend im Verhéltnis zum tatsdchlichen Wert der Schuldverschreibungen. Durch
die Bestellung von Post-Closing Sicherheiten zugunsten der Senior Term Facilities, dem RCF
und der Nidda Secured Notes konnen die Anleihegldubiger den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen (zuziiglich aufgelaufenen Zinsen) verlangen, ohne dass solche Anleiheglaubiger,
die ihre Schuldverschreibungen nicht aufgrund des Riickkaufangebots andienen, ihre Rechte
aus den Anleihebedingungen verlieren. Jeder Anleihegldubiger ist selbst fiir die Beurteilung
des Wertes der Schuldverschreibungen und dieses Riickkaufangebots verantwortlich. Weder
die Emittentin, noch der Tender Agent duflern eine Ansicht dazu, ob die Bestimmungen dieses
Riickkaufangebots angemessen sind. Weder die Emittentin noch der Tender Agent geben eine
Empfehlung dariiber ab, ob ein Anleiheglaubiger seine Schuldverschreibungen im Rahmen des
Riickkaufangebots zum Riickkauf anbieten soll oder nicht, und keiner von ihnen hat einen Drit-
ten ermichtigt, eine solche Empfehlung abzugeben.

Verfugungsbeschrénkung beziiglich der Schuldverschreibungen.

In die Uberlegungen der Anleiheglidubiger, ob sie die Schuldverschreibungen zum Riickkauf
anbieten wollen, sollten die Verfiigungsbeschrankungen ab dem Zeitpunkt der Angebotsmittei-
lung einflieBen. Die Anleiheglidubiger stimmen mit der Abgabe der Angebotsmitteilung zu, dass
die jeweiligen Schuldverschreibungen im entsprechenden Clearing System blockiert (und kon-
nen nicht mehr durch den Anleiheglaubiger {ibertragen) werden. Dies gilt ab dem Zeitpunkt, an
dem die jeweilige Schuldverschreibung zum Riickkauf angeboten wird, bis entweder (i) dem
Zeitpunkt des Vollzugs am entsprechenden Zahlungstag, oder (ii) dem Tag, an dem die Emit-
tentin das Angebot beendet oder zuriickzieht, jeweils gemil den Bestimmungen des Riick-
kaufangebots.

DieAnleiheglaubiger trifft die Verantwortung, dem Verfahren des Riickkaufangebots zu ent-
sprechen.

Die Anleihegldubiger selbst sind fiir die Einhaltung aller Voraussetzungen und des notwendi-
gen Verfahrens flir die wirksame Abgabe einer Angebotsmitteilung einschlieBlich der Abgabe
der Angebotsmitteilung verantwortlich. Weder die Emittentin noch der Tender Agent oder ihre
jeweiligen Geschéftsfiihrer, Angestellten oder verbundenen Unternehmen sind dafiir verant-
wortlich, die Anleihegldubiger tiber UnregelméBigkeiten im Hinblick auf die Angebotsmittei-
lung oder den Widderruf von Anweisungen zu informieren. Das Nichteinhalten des anwendba-
ren Verfahrens kann dazu fiithren, dass die Angebotsmitteilung nicht akzeptiert wird.
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Die Anleiheglaubiger trifft die Verantwortung, den Beschrankungen des Riuckkaufangebots
und der Verbreitung zu entsprechen.

Es wird auf die Riickkaufangebots- und Verbreitungsbeschrinkungen unter "Rickkaufange-
bots- und Verbreitungsbeschrénkungen" und die Zustimmungen, Zusagen und Gewahrleistun-
gen, die die Anleihegldubiger mit dem Verkaufsangebot von Schuldverschreibungen abgeben
und die unter "Verfahren flr das Angebot von Schuldver schreibungen - Zusagen" erlautert sind
hingewiesen. Diese Zusagen und Gewéhrleistungen beinhalten eine Zusage, dass die Anleihe-
glaubiger oder ein wirtschaftlich Berechtigter der Schuldverschreibungen, in dessen Namen
diese Person handelt, keine U.S. Person (wie im Securities Act definiert) oder anwesend in den
Vereinigten Staaten ist, wenn sie ihr Angebot gemdfl dem Riickkaufangebot abgibt. Ein Versto3
gegen diese Bestimmungen konnte unter anderem zur Riickabwicklung der Geschéfte und/oder
Strafen fiithren.

Das Rickkaufangebot kann oder kann nicht durchgeftihrt oder kann beendet oder gedndert
werden.

Bis die Emittentin an dem entsprechenden Bekanntmachungsdatum erklart, dass sie die giilti-
gen Angebote von Schuldverschreibungen geméll dem Riickkaufangebot annimmt, kann keine
Gewihrleistung iibernommen werden, dass das Riickkaufangebot durchgefiihrt wird. Zusitz-
lich kann die Emittentin das Riickkaufangebot (im Einklang mit anwendbarem Recht und wie
in diesem Riickkauf-Memorandum dargelegt) jederzeit vor einer solchen Erkldrung in ihrem
eigenen Ermessen erweitern, dndern, wiedererdffnen oder beenden.

Unwiderrufliche Angebotsstellung.

Angebote zum Riickkauf der Schuldverschreibungen konnen — mit Ausnahme der im Abschnitt
"Verfahren zum Angebot von Schuldver schreibungen - Widerrufsrechte" dieses Riickkauf-Me-
morandums beschriebenen Fille — ausschlieBlich unwiderruflich abgegeben werden.

Anleiheglaubiger sind fur die Beiziehung von Beratern selbst verantwortlich.

Anleiheglaubiger sollten ihren eigenen Steuer-, Rechnungslegungs-, Finanz und Rechtsberater
beziiglich der Auswirkungen einer Annahme oder Nichtannahme des Riickkaufangebots kon-
sultieren.

Weder die Emittentin, der Tender Agent noch einer ihrer Mitarbeiter, verbundener Unterneh-
men oder Erfiillungsgehilfen handelt fiir einen Anleihegldubiger oder ist einem Anleihegldubi-
ger gegentiber fiir die Bereitstellung von Schutzmechanismen fiir Kunden oder fiir die Beratung
in Zusammenhang mit dem Riickkaufangebot verantwortlich. Folglich geben, ausgenommen
bei ausdriicklicher Beratung durch die Emittentin oder ihre Tochterunternehmen, weder die
Emittentin, der Tender Agent noch einer ihrer Mitarbeiter, Tochterunternehmen oder Erfiil-
lungsgehilfen eine Empfehlung dazu ab, ob Anleihegléubiger ihre Schuldverschreibungen der
Emittentin zum Riickkauf anbieten sollten oder nicht.

Schuldverschreibungsinhaber haben jegliche Kosten oder Aufwendungen, die ihnen von Mitt-
lern oder Dritten in Rechnung gestellt werden, selbst zu tragen.
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Die Schuldverschreibungen sind nur dann in den Clearing Systemen handelbar, wenn ein
Inhaber der Schuldverschreibungen einen Nominalwert von mindestens EUR 1.000 halt.

Ein Inhaber von Schuldverschreibungen, dessen Schuldverschreibungen zum Riickkauf gemaf
diesem Riickkaufangebot angenommen wurden und der nach dem Riickkauf der entsprechen-
den Schuldverschreibungen am relevanten Zahlungstag weiterhin Schuldverschreibungen mit
einem geringeren Nominalwert als EUR 1.000 in dem entsprechenden Clearing System hilt,
wird dazu verpflichtet sein, einen Nominalwert an Schuldverschreibungen in solcher Hohe zu
kaufen, dass er mindestens EUR 1.000 hélt, bevor die von ihm noch gehaltenen Schuldver-
schreibungen im Clearing System gehandelt werden kdnnen.
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EINLADUNG ZUR ABGABE VON ANGEBOTEN ZUM RUCKKAUF
Einfihrung

Vorbehaltlich der Riickkaufangebotsbeschrankungen, die in "Rickkaufangebots- und Verbrei-
tungsbeschrankungen" genannt werden, und gemif3 den Bestimmungen sowie vorbehaltlich der
Erfiillung der Voraussetzungen dieses Riickkaufangebots 14dt die Emittentin dazu ein, ein An-
gebot zum Riickkauf ihrer Schuldverschreibungen durch die Emittentin gegen Zahlung des in
bar zu leistenden Riickkaufpreises abzugeben. Der Riickkauf wird nur fiir wirksam angebotene
und nicht wirksam widerrufene sowie angenommene Angebote zum Riickkaufpreis (einschlief3-
lich aufgelaufener Zinsen) angeboten.

Das Ruckkaufangebot

Anleihegldubiger, deren Angebot zum Riickkauf von Schuldverschreibungen angenommen
wird, erhalten fiir jede Schuldverschreibung, die von der Emittentin zum Riickkauf angenom-
men wird, einen Riickkaufpreis, der der Summe aus (i) dem Gesamtbetrag dieser Schuldver-
schreibungen des Anleihegldaubigers zum Riickkaufpreis von EUR 1.000 je EUR 1.000 Ge-
samtnennbetrag dieser Schuldverschreibungen und (i1) den anwendbaren Betrdgen der fiir diese
Schuldverschreibungen félligen Zinsen bis zu dem entsprechendem Zahlungstag (ausschliel3-
lich) entspricht.

Die Berechnungen des Riickkaufpreises und der aufgelaufenen Zinsen werden durch die Emit-
tentin vorgenommen und diese Berechnungen werden abschlieBen und bindend fiir alle Anlei-
hegléubiger sein, mit Ausnahme offensichtlicher Fehler.

Das Riickkaufangebot beginnt am Anfangsdatum und endet am Finalen Ablaufdatum. Zur Ver-
einfachung fiir die Anleihegldaubiger und um eine sofortige Erfiillung sicherzustellen, beabsich-
tigt die Emittentin die jeweils ausstehenden Angebote an den folgenden Daten zu erfiillen:

1. Erster Zahlungstag: 25. Januar 2019,

2. Zweiter Zahlungstag: 26. Februar 2019,
3. Diritter Zahlungstag: 26. Mérz 2019,

4. Vierter Zahlungstag: 26. April 2019,

5. Fiinfter Zahlungstag: 24. Mai 2019 und
6. Finaler Zahlungstag: 25. Juni 2019,

jeweils, sofern das Riickkaufangebot nicht frither gekiindigt oder von der Emittentin verlédngert
wurde. Sollte das Riickkaufangebot verldngert werden, wird der entsprechende Zahlungstag ein
entsprechend spéterer Zeitpunkt sein. Damit ein Anleihegldubiger im Rahmen des Riickkaufan-
gebots berechtigt ist, eine Zahlung an einem der vorgenannten Zahlungstage zu verlangen, muss
der Anleihegldubiger seine Schuldverschreibungen am oder vor dem entsprechenden Ablauf-
datum wirksam angeboten (und nicht wirksam widerrufen) haben, der dem entsprechenden
Zahlungstag vorausgeht. Die Ablaufdaten des Riickkaufangebots:

1. Erstes Ablaufdatum: 21. Januar 2019, 15 Uhr (MEZ),

2. Zweites Ablaufdatum: 20. Februar 2019, 15 Uhr (MEZ),
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3. Drittes Ablaufdatum: 20. Mérz 2019, 15 Uhr (MEZ),

4. Viertes Ablaufdatum: 18. April 2019, 15 Uhr (MESZ),

5. Fiinftes Ablaufdatum: 20. Mai 2019, 15 Uhr (MESZ) und
6. Finales Ablaufdatum: 19. Juni 2019, 15 Uhr (MESZ),

jeweils, sofern das Riickkaufangebot nicht frither gekiindigt oder von der Emittentin verldngert
wurde. Sollte das Riickkaufangebot verlangert werden, wird der anwendbare Zahlungstag ein
entsprechend spéterer Zeitpunkt sein.

Vorbehaltlich der hierin dargelegten Bedingungen werden Angebote, die an oder vor einem
Ablaufdatum giiltig abgegeben (und nicht wirksam widerrufen wurden) und von der Emittentin
zum Kauf angenommen werden, am nichstfolgenden Zahlungstag erfiillt.

Keine Empfehlung

Der durch die Emittentin zu zahlende Riickkaufpreis im Hinblick auf die Schuldverschreibun-
gen wird nicht notwendigerweise einen Bezug zum tatsdchlichen oder erwarteten zukiinftigen
Markt- oder anderen Wert dieser Schuldverschreibungen aufweisen. Anleihegldubiger sollten
den Wert der Schuldverschreibungen unabhéngig selbst bestimmen und eine eigene Analyse
der Bestimmungen des Riickkaufangebots vornehmen. Anleihegldubiger sollten ihre eigenen
Steuer-, Finanz- und Rechtsberater im Hinblick auf die Geeignetheit ihrer eigenen steuerlichen,
finanziellen, buchhalterischen und rechtlichen Bediirfnisse und Konsequenzen beauftragen, um
ihre Beteiligung an dem Riickkaufangebot festzulegen. Weder die Emittentin noch der Tender
Agent haben eine Meinung dazu geduflert, ob die Bestimmungen dieses Riickkaufangebots an-
gemessen sind. Weder die Emittentin noch der Tender Agent spricht eine Empfehlung aus, ob
die Anleihegldubiger ihre Schuldverschreibungen anbieten sollten oder nicht, und keiner von
ihnen hat einen Dritten erméchtigt, eine solche Empfehlung auszusprechen.

Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen konnen jederzeit wahrend oder nach dem
Vollzug dieses Riickkaufangebots Schuldverschreibungen erwerben, die nicht gemél dieses
Riickkaufangebots angeboten und angenommen werden, indem sie diese Schuldverschreibun-
gen iiber die Borse, durch privat verhandelte Kaufe, weitere Riickkaufangebote zum Riickkauf,
Tauschangebote, Einziehung oder auf andere Weise zu solchen Bedingungen und Preisen, die
die Emittentin festlegt (oder wie in den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen be-
stimmt), erlangt. Der durch eine solche Transaktion erhaltene Wert kann hoher oder niedriger
als der in diesem Riickkaufangebot angebotene Preis sein.

Vor der Annahme des Kaufs von Schuldverschreibungen gemif§ dem Riickkaufangebot
durch die Emittentin kann die Emittentin dieses Riickkaufangebot vorbehaltlich aller an-
wendbaren Rechtsvorschriften in ihrem eigenen und alleinigen Ermessen vor oder an ei-
nem entsprechenden Zahlungstag beenden oder zuriicknehmen, ohne dies begriinden zu
miissen. Siehe "Verfahren zum Ruckkauf von Schuldver schreibungen - Verléngerung, Beendi-
gung oder Anderung".

In allen Féllen wird der Kauf der Schuldverschreibungen in bar geméfl dem Riickkaufangebot
nur nach der Einreichung einer giiltigen Angebotsmitteilung in Einklang mit dem unter "Ver-
fahren zum Rickkauf von Schuldverschreibungen" dargestellten Verfahren durchgefiihrt, ein-
schlieBlich des Blockierens der angebotenen Schuldverschreibungen in dem Konto des entspre-
chenden Clearing Systems ab dem Datum der jeweiligen Angebotsmitteilung bis zu (i) dem
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Vollzug am entsprechenden Zahlungstag oder (ii) dem Tag, an dem das Angebot der Schuld-
verschreibungen durch die Emittentin beendet wurde, oder dem Tag, an dem dieses Angebot
zuriickgezogen wurde, jeweils im Einklang mit den Bestimmungen dieses Riickkaufangebots.
Die Emittentin hat jederzeit das Recht, im Rahmen des Riickkaufangebots angebotene Schuld-
verschreibungen zurlickzukaufen, auch wenn dieses Angebot oder der Zugang unwirksam wére
oder nach Ansicht der Emittentin unwirksam wére. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet,
im Rahmen des Riickkaufangebots angebotene Schuldverschreibungen zuriickzukaufen. Vor
der Annahme des Angebots durch die Emittentin kann die Emittentin in ihrem eigenen Ermes-
sen Angebote ablehnen und sie ist nicht dazu verpflichtet, dies zu begriinden oder zu rechtfer-
tigen. Der Riickkauf von Schuldverschreibungen kann zum Beispiel abgelehnt werden, wenn
das Riickkaufangebot beendet wurde, es nicht den entsprechenden Bestimmungen einer be-
stimmten Jurisdiktion entspricht sowie aus anderen Griinden. Anleiheglédubiger werden darauf
hingewiesen, dass die Emittentin zum Verkauf angebotene Schuldverschreibungen an mehr als
nur einem Tag annehmen kann, wenn das Riickkaufangebot verldngert oder wiedererdffnet
wird. Dieses Riickkaufangebot wird nicht dadurch ungiiltig, dass eine Person keine Kopie die-
ses Riickkauf-Memorandums oder eine Veroffentlichung oder Erkldrung, die im Zusammen-
hang mit dieser Riickkaufangebot abgegeben wird, nicht erhilt. Die Emittentin und der Tender
Agent werden keine Empfangsbestitigung der Angebotsmitteilung und/oder andere Doku-
mente abgeben.
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VERFAHREN ZUR ABGABE VON ANGEBOTEN

Anleiheglaubiger, die beziiglich der Abwicklung des Angebots Hilfe benttigen, sollten den Ten-
der Agent kontaktieren. Dessen Kontaktinformationen befinden sich auf der letzten Seite dieses
Ruckkauf-Memorandums.

Zusammenfassung der vorzunehmenden Handlungen

Der Riickkauf der Schuldverschreibungen stellt entsprechend dem Verfahren nach diesem
Riickkauf-Memorandum einen verbindlichen Vertrag zwischen dem anbietenden Anleihegliu-
biger und der Emittentin geméf den Bestimmungen und unter den Voraussetzungen des Riick-
kaufangebots dar. Der wirksame Riickkauf der Schuldverschreibungen stellt die Zustimmung
des Anleihegléubigers dar, den Titel, die Rechte und sonstigen Anspriiche aus den Schuldver-
schreibungen frei von allen Pfandrechten, Anspriichen, Belastungen, Beschrankungen und je-
der nachteiligen Forderung zu libertragen.

Die Emittentin wird nur angebotene Schuldverschreibungen zum Riickkauf gemill diesem
Riickkaufangebot annehmen, die durch eine wirksame Angebotsmitteilung im Einklang mit
dem unter "Verfahren fir den Rickkauf von Schuldverschreibungen" dargelegten Verfahren
angeboten wurden.

Um die Schuldverschreibungen gemill dem Riickkaufangebot anzubieten, muss ein Anleihe-
glaubiger selbst oder durch Veranlassung eines Dritten {iber Euroclear oder Clearstream und
entsprechend den Erfordernissen des jeweiligen Clearing Systems eine wirksame Angebotsmit-
teilung am oder vor dem entsprechenden Ablaufdatum abgeben.

Anleiheglaubiger werden darauf hingewiesen, dass sie mit dem Bérsenmakler, Handler, der
Bank, dem Verwahrer, der Treuhandgesellschaft oder sonstigen Mittlern, durch welche siedie
Schuldver schreibungen halten, kléren missen, ob dieser Mittler Anweisungen von dem Anlei-
heglaubiger bendtigt, bevor die in diesem Rickkauf-Memorandum genannten Fristen enden,
um sicherzustellen, dass der Anleiheglaubiger an diesem Rickkaufangebot teilnehmen oder
seine Anweisung, dass er teilnimmt, zurlickziehen kann, bevor die in diesem Rickkauf-Memo-
randum genannten Fristen enden.

DieFristen der Clearing Systeme fur die Einreichung oder Riicknahme der Angebotsmittei-
lung werden friher enden als die entsprechenden Fristen, die in diesem Ruckkauf-Memo-
randum genannt sind.

Angebotsmitteilung

Um die Schuldverschreibungen durch eine Angebotsmitteilung anzubieten, sollte ein Anleihe-
glaubiger entweder (i) Euroclear oder Clearstream kontaktieren, um das Verfahren und die Fris-
ten zur Einreichung einer authentifizierten SWIFT-Nachricht, eines Euclid Servers oder einer
Creation-Anweisung zu erfahren, um das Angebot der Schuldverschreibungen zu autorisieren
(dies wird unter dem Vorbehalt der hierin dargelegten Zusicherungen und Gewéhrleistungen
stehen (siche "Zusicherungen")) und die entsprechenden Konten bei Euroclear bzw. Clear-
stream zu blockieren, oder (ii) seinen Borsenmakler, Hiandler, seine Bank, Treuhandgesell-
schaft oder sonstigen Mittler veranlassen, eine Angebotsmitteilung einzureichen, um den Riick-
kauf der Schuldverschreibungen zu autorisieren (dies wird unter dem Vorbehalt der hierin dar-
gelegten Zusicherungen und Gewihrleistungen des Anleiheglaubigers und des genannten wirt-
schaftlich Berechtigten stehen (siche "Zusicherungen")) und die entsprechenden Konten bei
Euroclear bzw. Clearstream zu blockieren. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zu
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thren Gunsten durch einen Broker, Handler, eine Bank, Treuhandgesellschaft oder einen sons-
tigen Mittler gehalten werden, miissen diese(n) kontaktieren, wenn sie ihre Schuldverschrei-
bungen wie hierin dargelegt anbieten mochten.

Ungeachtet der Einreichung der Angebote durch die Anleiheglédubiger durch eine Angebots-
mitteilung stimmt jeder Anleihegldaubiger dadurch zu, dass diese Angebotsmitteilung ein
schriftliches Riickkaufangebot darstellt.

Jede Angebotsmitteilung, durch die ein Anleihegldubiger den Riickkauf seiner Schuldver-
schreibungen bewirkt, muss (a) den Namen des Unmittelbaren Beteiligten und die Anleihen-
kontonummer des entsprechenden Clearing Systems, bei dem die angebotenen Schuldver-
schreibungen gehalten werden, (b) den Gesamtnennwert der Schuldverschreibungen, die der
Anleihegldubiger anbieten mdchte ,(c) eine Genehmigung an Euroclear oder Clearstream, die
angebotenen Schuldverschreibungen zu blockieren, sodass ab dem Tag der Einreichung der
Angebotsmitteilung bis zur Beendigung oder dem Widerruf des Riickkaufs oder dem Vollzug
des Riickkaufs am entsprechenden Zahlungstag keine Ubertragungen dieser Schuldverschrei-
bungen vorgenommen werden konnen, dies alles im Einklang mit dem gewdhnlichen Verfahren
dieses Clearing Systems, und (d) die Seriennummer der Schuldverschreibungen (einschlieflich
ISIN), auf die sich die Anweisung bezieht, enthalten.

Das Angebot zum Riickkauf der Schuldverschreibungen gemdll dem Riickkaufangebot gilt
durch den Empfang einer wirksamen Angebotsmitteilung von dem entsprechenden Clearing
System durch den Tender Agent als abgegeben, wenn dies im Einklang mit den Erfordernissen
des Clearing Systems erfolgt ist.

Der Empfang dieser Angebotsmitteilung durch Euroclear oder Clearstream kann im Einklang
mit den gewohnlichen Praktiken von Euroclear oder Clearstream bestétigt werden.

Unmittelbar Beteiligte konnen Angebotsmitteilungen einreichen. Jeder Anleihegldubiger, der
kein Unmittelbar Beteiligter ist, muss dafiir Sorge tragen, dass der Unmittelbar Beteiligte, durch
den der Anleihegldubiger seine Schuldverschreibungen hélt, eine wirksame Angebotsmittei-
lung fiir ihn bei dem entsprechenden Clearing System einreicht, bevor die Frist des entspre-
chenden Clearing Systems endet.

Kein Ubermittlungsschreiben

Es besteht kein Erfordernis eines Ubermittlungsschreibens oder einer Einverstindniserklirung
in Bezug auf das Riickkaufangebot.

Zusicherungen

Der Anleihegldubiger oder die Person, in deren Namen der Anleihegldubiger anzubietende
Schuldverschreibungen hat, gewéhrleistet, sichert zu und verpflichtet sich durch Einreichen ei-
ner Angebotsmitteilung an das entsprechende Clearing System (der "Benannte Wirtschaftlich
Berechtigte") gegeniiber der Emittentin und dem Tender Agent zum Zeitpunkt der Einreichung
dieser Angebotsmitteilung, des entsprechenden Ablaufdatums und des entsprechenden Zah-
lungstags, dass:

(1)  er das Riickkauf-Memorandum empfangen und dieses sowie simtliche anderen Infor-
mationen insoweit liberpriift hat, wie er es fiir angemessen und erforderlich hélt, um
seine Entscheidung zu treffen, und eine angemessene Analyse der Auswirkungen des
Riickkaufangebots vorgenommen hat, ohne Vertrauen auf die Emittentin oder den Ten-
der Agent;
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2)

3)

4)

)
(6)

(7

®)

)

er die Regelungen, Bedingungen, Risikofaktoren und andere Konditionen des Riick-
kaufangebots, und die Riickkaufangebots- und Vertriebsbeschrinkungen, jeweils wie
im Riickkauf-Memorandum beschrieben, akzeptiert;

er alle Risiken ibernimmt, die der Teilnahme am Riickkaufangebot immanent sind, und
er alle angemessenen Analysen hinsichtlich der Auswirkungen des Riickkaufangebots
vorgenommen hat, ohne Vertrauen auf die Emittentin oder den Tender Agent;

weder die Emittentin noch der Tender Agent oder mit diesen jeweils verbundene Unter-
nehmen, noch ein Organ oder Mitarbeiter der Emittentin oder des Tender Agent eine
Empfehlung ausgesprochen haben hinsichtlich des Anbietens der Schuldverschreibun-
gen und dass er eine eigene Entscheidung hinsichtlich des Anbietens der Schuldver-
schreibungen getroffen hat auf Grundlage einer rechtlichen, steuerlichen oder finanzi-
ellen Beratung, deren Einholung er als notwendig empfunden hat;

er auf sdmtliche anderen Rechte in Bezug auf die Schuldverschreibungen verzichtet;

er die Emittentin von allen Anspriichen, die er als Anleihegldubiger jetzt oder zukiinftig
aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen hat, freistellt und auf diese
verzichtet, einschlieBlich simtlicher Anspriiche, die den Anleiheglédubiger dahingehend
berechtigen, dass er zusitzliche Zahlungen auf den Kapitalbetrag der Schuldverschrei-
bungen oder Zinszahlungen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erhilt;

er den Tender Agent als wahren und rechtmifBigen Agenten und seinen Bevollméchtig-
ten mit unbeschrinkter Vertretungsmacht und Wiedervertretungsmacht (wobei diese
Bevollméchtigung als unwiderrufliche Vollmacht gilt, solange das mit der Erteilung der
Vollmacht verbundene Interesse besteht) hinsichtlich jeglicher angebotener Schuldver-
schreibungen bestimmt und bestellt (in Kenntnis dariiber, dass der Tender Agent auch
als Agent der Emittentin handelt), um (i) das Eigentum an solchen Schuldverschreibun-
gen in den Geschiftsbiichern, die von dem jeweiligen Clearing System gefiihrt werden,
zusammen, mit allen damit einhergehenden Nachweisen der Ubertragung, an die Emit-
tentin zu iibertragen, (ii) die Schuldverschreibungen zur Ubertragung auf dem jeweili-
gen Sicherheitenregister zu présentieren und (iii) alle Erlose entgegenzunehmen und
samtliche anderen Rechte als wirtschaftlicher Eigentiimer solcher Schuldverschreibun-
gen auszuiiben (mit der Ausnahme, dass der Tender Agent keine Rechte an oder Kon-
trolle tiber Geldmittel der Emittentin haben wird, auler als Agent fiir die Anleihegldu-
biger, die ihre Schuldverschreibungen anbieten, in Bezug auf den Verkaufspreis);

die zum Verkauf angebotenen Schuldverschreibungen, zum Zeitpunkt des Angebots
und auch weiterhin, von ihm in dem relevanten Clearing System, mindestens entweder
bis (i) zum Zeitpunkt der Festlegung des entsprechenden Zahlungstags oder (ii) dem
Tag, an dem das Riickkaufangebot der Schuldverschreibungen von der Emittentin ge-
mil den Bedingungen des Riickkaufangebots beendet oder widerrufen wird, gehalten
werden, wobei der frithere der beiden Zeitpunkte mal3geblich ist;

sich die zum Verkauf angebotenen Schuldverschreibungen bei Abgabe des Angebotes
in dem Sicherheitenkonto, dem sie im relevanten Clearing System gutgeschrieben sind,
befinden und auch verbleiben, ab einschlieBlich dem Tag an dem entweder die Ange-
botsiibermittlung vom relevanten Clearing System empfangen wurde bis zu entweder
(1) dem Zeitpunkt der Festlegung des entsprechenden Zahlungstags, oder (ii) dem Tag,
an dem das Riickkaufangebot der Schuldverschreibungen von der Emittentin geméf den
Bedingungen des Riickkaufangebots beendet oder widerrufen wird,;
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(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

sein Verkaufsangebot von den Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit allen
Gesetzen und Vorschriften der Jurisdiktion seiner Griindung oder seines Aufenthalts ist;
er alle erforderlichen behordlichen Genehmigungen, Genehmigungen der Devisenkon-
trolle und andere erforderliche Genehmigungen erhalten hat; er alle Emissions-, Uber-
tragungs- oder andere Steuern oder erforderliche Zahlungen, die in Verbindung mit dem
Angebot oder der Annahme in jeglicher Jurisdiktion fallig werden, gezahlt hat; und dass
er keine Handlungen vorgenommen oder unterlassen hat, die eine Verletzung der Be-
dingungen des Riickkaufangebots darstellen oder welche zu einer Verletzung von recht-
lichen oder behdrdlichen Vorschriften durch die Emittentin oder einer anderen Person
in jeglicher Jurisdiktion in Verbindung mit dem Riickkauf-Memorandum fiihren oder
fithren konnen;

er im Vereinigten Konigreich weder ansdssig ist, noch sich dort aufhédlt oder, wenn er
im Vereinigten Konigreich anséssig ist oder sich dort aufhilt, er eine Person ist, die (i)
unter die Definition des "investment professionals" (wie in Artikel 19 (5) der Financial
Promotion Order) oder (i1) unter Artikel 43 der Financial Promotion Order (inklusive
Mitglieder und Glaubiger der Gesellschaft) féllt oder (iii) eine Person ist, an die das
Riickkauf-Memorandum und das Riickkaufangebot ansonsten unter der Financial Pro-
motion Order in rechtméfBiger Weise iibermittelt werden durfte;

er entweder (a) (i) der wirtschaftliche Eigentiimer der Schuldverschreibungen, die Ge-
genstand des Riickkaufangebots sind, ist und (ii) er keine U.S. Person ist und sich au-
Berhalb der Vereinigten Staaten authilt und ansdssig ist und das Verkaufsangebot seiner
Schuldverschreibungen auBerhalb der Vereinigten Staaten abgibt oder (b) (i) er wirksam
im Namen eines wirtschaftlichen Eigentiimers von Schuldverschreibungen, die Gegen-
stand des Riickkaufangebots sind, auf nicht-diskretionédrer Basis handelt und ordnungs-
gemal zum Handeln bevollméichtigt wurde und (ii) der wirtschaftliche Eigentiimer be-
statigt hat, dass er keine U.S. Person ist und auflerhalb der Vereinigten Staaten ansdssig
ist und sich auBerhalb der Vereinigten Staaten aufhélt und das Verkaufsangebot seiner
Schuldverschreibungen auflerhalb der Vereinigten Staaten abgibt;

er nach den Regelungen und gemaf3 den Bedingungen des Riickkaufangebots den Kapi-
talbetrag an Schuldverschreibungen, die in seinem Konto im relevanten Clearing Sys-
tem geblockt sind, zum Verkaufin dem Riickkaufangebot anbietet und, bei und ab Wirk-
samkeit des Kaufs durch die Emittentin, er alle Rechte und Titel und Interessen in allen
Schuldverschreibungen, die durch die Emittentin erworben wurden, aufgibt und auf alle
Rechte und Anspriiche, die ihm gegen die Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen und dem Riickkaufangebot zustehen, verzichtet;

er zustimmt, jede einzelne Handlung oder Tatsache, die von der Emittentin, jedem ihrer
Organe oder jeglicher Person, die durch die Emittentin benannt wurde, die unter Ein-
haltung der Befugnisse getitigt wird oder beeintrachtigt werden konnte, zu bestétigen;

er zustimmt alle Handlungen und Dinge vorzunehmen, die notwendig sind, um die
Ubertragung der relevanten Schuldverschreibungen auf die Emittentin oder auf eine von
ihr benannte Person gegen Zahlung des Kaufpreises fiir diese Schuldverschreibungen
zu bewirken und/oder hierfiir jegliche zusétzlichen Dokumente auszufertigen, die die
Emittentin fiir wiinschenswert hélt und/oder alle Befugnisse einzurdumen, die hiernach
gegeben wurden;

samtliche Befugnisse, die nach seinem Wissen, den Vereinbarungen, Zusicherungen,
Gewihrleistungen und Verpflichtungen iibertragen wurden oder vereinbart wurden zu
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(17)

(18)

(19)

(20)

e2y)

(22)

iibertragen, auch fiir seine Nachfolger, Erben, Rechtsnachfolger, Testamentsvollstre-
cker, Verwalter in der Insolvenz und rechtlichen Vertreter nicht durch Tod oder Unzu-
rechnungsfahigkeit beeintrachtigt werden, sondern weiterbestehen;

keine Informationen an ihn durch die Emittentin oder den Tender Agent oder ihrer je-
weiligen Organe oder Angestellten hinsichtlich steuerlicher Konsequenzen fiir die An-
leihegldubiger bei Kauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemif des
Riickkaufangebots gegeben wurden und er anerkennt, dass er alleine fiir sémtliche Steu-
ern oder dhnliche oder damit zusammenhéngende Zahlungen, die ihm unter den Rechts-
vorschriften jeder anwendbaren Jurisdiktion aufgrund seiner Teilnahme an dem Riick-
kaufangebot auferlegt werden, alleine haftet und zustimmt, dass er hinsichtlich solcher
Steuern und Zahlungen keinen Riickgriffanspruch (ob in Form eines Regressanspruchs,
einer Freistellung oder auf andere Weise) gegen die Emittentin oder den Tender Agent
oder ihre jeweiligen Organe oder Angestellten oder jegliche andere Person hat oder ha-
ben wird;

er keine Person ist, gegeniiber der die Einladung zur Angebotsabgabe nach dem Riick-
kaufangebot unter den anzuwendenden Wertpapiervorschriften rechtswidrig ist und
dass er (vor Einreichen, oder gegebenenfalls vor Veranlassen der Einreichung in seinem
Namen, der Angebotsiibermittlung hinsichtlich der Schuldverschreibungen, die er zum
Verkauf anbietet) alle Rechtsvorschriften und Regelungen, die auf ihn im Zusammen-
hang mit seiner Teilnahme in dem Riickkaufsangebot anwendbar sind, beachtet hat;

er vollumfanglich befugt ist, die Schuldverschreibungen zum Verkauf in dem Riick-
kaufangebot anzubieten, und, wenn diese Schuldverschreibungen zum Kauf durch die
Emittentin angenommen werden, das Eigentum an den Schuldverschreibungen vollstan-
dig und frei von jeglichen Pfandrechten oder jeglichen anderen Belastungen, ohne einen
gegen diese bestehenden nachteiligen Anspruch und zusammen mit allen mit den
Schuldverschreibungen zusammenhéngenden Rechten auf die Emittentin, oder gemif
der Anweisung der Emittentin, libertragen wird und er auf Anfrage jegliche zusétzlichen
Dokumente ausfertigen und iibermitteln wird und/oder andere Dinge vornehmen wird,
die von der Emittentin als notwendig oder wiinschenswert erachtet werden, um die Ei-
gentumsiibertragung und die Stornierung dieser Schuldverschreibungen oder den Nach-
weis iiber die Befugnis hierzu herbeizufiihren;

er akzeptiert, dass die Emittentin nicht verpflichtet ist, ein Angebot zum Verkauf der
Schuldverschreibungen gegen Zahlung des Kaufpreises gemifl dem Riickkaufangebot
anzunehmen und daher ein jedes solches Angebot von der Emittentin nach ihrem allei-
nigen Ermessen und aus jedem Grund entweder akzeptiert oder zuriickgewiesen werden
kann;

er bestitigt, dass, wenn die Schuldverschreibungen von der Emittentin zum Kauf ange-
nommen werden, der entsprechende Zahlungstag der Tag der Ubertragung und des Er-
halts sein wird; und

die Emittentin und der Tender Agent auf die Richtigkeit und Genauigkeit der vorstehen-
den Bestitigungen, Vereinbarungen, Zusicherungen, Garantien und Verpflichtungen
vertrauen und er die Emittentin und den Tender Agent fiir alle Verluste, Kosten, Forde-
rungen, Verpflichtungen, Ausgaben, Belastungen, Handlungen oder Verlangen zu ent-
schidigen hat, die gegebenenfalls entstehen oder gegen einen von beiden geltend ge-
macht werden aufgrund eines Versto3es gegen die Regelungen des Riickkaufangebots
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oder mit diesem im Zusammenhang stehenden (einschlielich deren Anerkennung) Ver-
einbarungen, Zusicherungen, Garantien und/oder Verpflichtungen des jeweiligen An-
leiheglaubigers.

Durch die Einreichung der Angebotsmitteilung an das entsprechende Clearing System nimmt
der entsprechende Anleihegldubiger oder Benannte Wirtschaftlich Berechtigte (soweit vorhan-
den) zur Kenntnis, dass die Erméichtigung, die gemil diesen Zusicherungen iibertragen wird
oder werden wird, und alle Verpflichtungen dieses Anleihegldubigers und der Angebote dieses
Anleihegldubigers oder Benannten Wirtschaftlich Berechtigten (soweit vorhanden) verpflich-
tend sind (soweit gesetzlich anwendbar) auch fiir die Rechtsnachfolger, Zedenten, Erben, Ver-
walter, Insolvenzverwalter und rechtlichen Vertreter dieses Anleihegldubigers oder Benannten
Wirtschaftlich Berechtigten (soweit vorhanden) und auch im Fall des Todes oder der Geschafts-
unfahigkeit dieses Anleihegldubigers oder Benannten Wirtschaftlich Berechtigten (soweit vor-
handen) bestehen bleiben. Angebote werden nicht angenommen, wenn die vorgenannten Zusi-
cherungen nicht gemacht werden kénnen.

Alle Angebote werden auf Grundlage der Bestimmungen dieses Riickkauf-Memorandums ge-
macht und, wenn sie durch die Emittentin wie oben beschrieben angenommen wurden, werden
sie (unter obigen Vorbehalten) unwiderruflich und verbindlich fiir den entsprechenden Anlei-
hegldubiger sein. Schuldverschreibungen konnen ausschlieflich durch die Einreichung einer
wirksamen Angebotsmitteilung an das entsprechende Clearing System spitestens zum entspre-
chenden Ablaufdatum angeboten werden.

Die Schuldverschreibungen, die zum Riickkauf angeboten wurden, werden in dem entsprechen-
den Clearing System wieder freigegeben, (i) zum Zeitpunkt des Vollzugs am entsprechenden
Zahlungstag, in welchem Fall diese Schuldverschreibungen freigegeben werden, wenn die
Emittentin oder ihr Bérsenmakler sie storniert oder auf ihr Konto iibertrégt, oder (ii) dem Da-
tum, an welchem der Riickkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin beendet wird
oder an welchem dieses Angebot widerrufen wird, in welchem Fall diese Schuldverschreibun-
gen freigegeben werden und zum Handel frei sind, in jedem Fall im Einklang mit den Bestim-
mungen des Riickkaufangebots.

Der Empfang einer Angebotsmitteilung durch das entsprechende Clearing System wird im Ein-
klang mit den gewdhnlichen Abldufen dieses Clearing Systems bestétigt. Alle Fragen hinsicht-
lich der Wirksamkeit, Form und Eignung (einschlielich der Zeit des Empfangs) der Angebots-
mitteilungen werden allein durch die Emittentin bestimmt. Diese Bestimmung, ob oder wann
eine Angebotsmitteilung erhalten wurde, ob sie richtig ausgefiillt und unterzeichnet wurde oder
ob ein Angebot wirksam widerrufen wurde, ist abschlieBend und bindend.

Die Anleihegldubiger sollten sicherstellen, dass das entsprechende Clearing System, in wel-
chem die Schuldverschreibungen gehalten werden, Anweisungen erhalten hat (und ithnen ent-
sprochen hat), diese Schuldverschreibungen in dem Konto, welchem sie gutgeschrieben sind,
zu blockieren ab dem Zeitpunkt des Einreichens der Angebotsmitteilung, sodass nach diesem
Datum keine Ubertragung dieser Schuldverschreibungen erfolgen kann, bis (i) zum Vollzug am
entsprechenden Zahlungstag, oder (i1) zum Datum, an welchem der Riickkauf der Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin beendet wird oder an welchem dieses Angebot widerrufen
wird, in jedem Fall im Einklang mit den Bestimmungen des Riickkaufangebots. Die Schuldver-
schreibungen werden im Einklang mit dem Verfahren und den Fristen des entsprechenden Clea-
ring Systems blockiert. Die Emittentin und der Tender Agent sind berechtigt, die Einreichung
der Angebotsmitteilung als Bestitigung anzusehen, dass diese Schuldverschreibungen blockiert
wurden. Der Tender Agent soll das entsprechende Clearing System um schriftliche Bestitigung
bitten, dass die Schuldverschreibungen ab dem Datum der Einreichung der Angebotsmitteilung

STADA 2022 Notes Tender Offer Memorandum 40



blockiert wurden. Wenn das Clearing System dies nicht bestitigt, soll der Tender Agent die
Emittentin informieren und diese ist berechtigt, aber nicht dazu verpflichtet, die Angebotsmit-
teilung abzulehnen.

Um eine giiltige Angebotsmitteilung an das Clearing System vor dem entsprechenden Ablauf-
datum einzureichen, miissen die wirtschaftlichen Eigentiimer der Schuldverschreibungen, die
keine unmittelbar Beteiligten von Euroclear oder Clearstream sind, ihren Boérsenmakler, Hind-
ler, ihre Bank, Treuhandgesellschaft oder sonstigen Mittler, durch welche sie die Schuldver-
schreibungen halten, kontaktieren, um eine direkte Beteiligung an Euroclear oder Clearstream
zu arrangieren. Die Nutzungsberechtigten solcher Schuldverschreibungen, die im Namen eines
Borsenmaklers, Hindlers, einer Bank, Treuhandgesellschaft oder sonstigen Mittlers gehalten
werden, sollten diese Partei mit ausreichendem Zeitvorlauf vor dem entsprechenden Ablaufda-
tum kontaktieren, wenn sie zuriick kaufen wollen, und sicherstellen, dass die Schuldverschrei-
bungen im Einklang mit dem gewohnlichen Verfahren dieses Clearing Systems und den ent-
sprechenden Fristen dieses Clearing Systems geblockt werden.

Ruckkauf der Schuldverschreibungen in physischer Form

Alle Anleihegldubiger halten die Schuldverschreibungen durch Konten des Clearing Systems
und es bestehen keine Schuldverschreibungen in physischer Form.

Kein garantierter Zugang

Es besteht kein garantiertes Zugangsverfahren der Emittentin im Zusammenhang mit diesem
Riickkaufangebot. Die wirtschaftlichen Eigentiimer von Schuldverschreibungen, die im Namen
eines Verwahrers gehalten werden, miissen den Verwahrer mit ausreichendem Zeitvorlauf vor
dem entsprechenden Ablaufdatum kontaktieren, wenn sie ihre Schuldverschreibungen zum
Riickkauf anbieten mdchten. Unmittelbar Beteiligte von Euroclear oder Clearstream, die ihre
Schuldverschreibungen zum Riickkauf anbieten, miissen Euroclear und Clearstream bevoll-
méchtigen, ihre Identitdt gegentliber dem Tender Agent offen zu legen.

Unregelmaldigkeiten

Alle Fragen hinsichtlich der Wirksamkeit, Form, Eignung und des wirksamen Widerrufs (ein-
schlieBlich der Zeit des Empfangs) jeder Angebotsmitteilung werden allein durch die Emitten-
tin bestimmt. Diese Bestimmung ist endgiiltig und verbindlich. Die Emittentin behélt sich das
absolute Recht vor, alle Angebote oder Widerrufsanweisungen zuriickzuweisen, die nicht der
vorgesehenen Form entsprechen oder deren Annahme durch eine entsprechende Vereinbarung
der Emittentin, aus Sicht der Emittentin und ihren Rechtsberatern, rechtswidrig wire.

Die Emittentin behélt sich auch das absolute Recht vor, auf alle Méangel, UnregelmiBigkeiten
oder Verspétungen bei der Einreichung der Angebotsmitteilung oder Widerrufsanweisungen zu
verzichten. Die Emittentin behalt sich ebenfalls das absolute Recht vor, lediglich auf Miangel,
UnregelméBigkeiten oder Verspétungen in Bezug auf Riickkdufe von bestimmten Schuldver-
schreibungen zu verzichten, unabhéngig davon, ob sich die Emittentin dafiir entscheidet, auf
dhnliche Mingel, UnregelmiBigkeiten oder Verspéatungen in Bezug auf Riickkédufe von anderen
Schuldverschreibungen zu verzichten.

Widerrufsrechte

Wenn die Emittentin die Bedingungen des Riickkaufangebots am oder vor einem Bekanntma-
chungsdatum so verédndert, dass dies aus Sicht der Emittentin fiir Anleihegldubiger, die ihre
Schuldverschreibungen bereits wirksam zum Riickkauf angeboten haben, zu einer wesentlichen
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Benachteiligung fiihrt, dann verbreitet die Emittentin zusitzliches Angebotsmaterial und wird,
soweit dies nach geltendem Recht erforderlich ist, das Riickkaufangebot erweitern, um den An-
leihegldubigern ausreichend Zeit zu geben diese Materialien zu priifen, und in bestimmten Fal-
len den Anleihegldubigern erlauben, den Riickkauf ihrer Schuldverschreibungen zuriick zu zie-
hen oder zu widerrufen. Anleihegldubiger, die zu dem Zeitpunkt, an dem die Emittentin solche
zusitzlichen Angebotsunterlagen verbreitet hat, ihre Schuldverschreibungen bereits eingereicht
haben und am entsprechenden Bekanntmachungsdatum die Mitteilung erhalten haben, dass die
Emittentin beabsichtigt, diese Schuldverschreibungen am entsprechenden Zahlungstag anzu-
kaufen, sind weder berechtigt ihr Angebot der Schuldverschreibungen zu widerrufen oder zu-
riickziehen noch von dem Riickkauf dieser Schuldverschreibungen durch die Emittentin nach
den vorherigen Bedingungen des Riickkaufangebots zuriickzutreten.

Eine Angebotsmitteilung, die wirksam eingereicht wurde, darf durch einen Anleihegldubiger
oder jeweilige in seinem Namen Unmittelbar Beteiligte, nur in begrenzten Féllen, die oben be-
schrieben wurden, zuriickgenommen oder widerrufen werden, indem eine wirksame elektroni-
sche Widerrufsanweisung im Einklang mit den Voraussetzungen des Clearing Systems inner-
halb von 48 Stunden nach Benachrichtigung iiber die Verdffentlichung der Anderung einge-
reicht wird. Um wirksam zu sein, muss diese Widerrufsanweisung die Schuldverschreibungen,
auf die sich die urspriingliche Angebotsmitteilung bezieht, genau bezeichnen, die Anleihekon-
ten bestimmen, auf welchen die Schuldverschreibungen gutgeschrieben sind und jegliche wei-
teren Informationen enthalten, die nach dem Clearing System gefordert werden.

Wirtschaftliche Eigentiimer von Schuldverschreibungen, die von Mittlern gehalten werden,
sollten sich bei diesen dariiber informieren, wann diese die Anweisung zur Riicknahme der
Angebotsmitteilung zur Einhaltung der oben genannten Frist bendtigen. Zur Klarstellung wird
darauf hingewiesen, dass angenommen wird, dass jeder Anleiheglédubiger, der von dem oben
dargelegten Riicknahmerecht keinen Gebrauch macht, auf sein Riicknahmerecht verzichtet und
die urspriingliche Angebotsmitteilung wirksam bleibt.

Wenn ein Anleihegldubiger sein Verkaufsangebot hinsichtlich seiner Schuldverschreibungen
vor dem entsprechenden Ablaufdatum zuriicknimmt oder widerruft, hat der Anleihegldubiger
weiterhin das Recht die Schuldverschreibungen bis zum Ablauf des finalen Ablaufdatums ge-
méfl dem oben dargelegten Verfahren erneut zum Verkauf anzubieten.

Verlangerung, Beendigung oder Anderung

Abhéngig von den anzuwendenden Rechtsvorschriften, behilt sich die Emittentin ausdriicklich
das Recht vor, nach eigenem Ermessen, zu jeder Zeit und von Zeit zu Zeit, und unabhingig
davon, ob Ereignisse, die die Erfiillung von Bedingungen des Riickkaufsangebots verhindern,
aufgetreten sind oder von der Emittentin festgelegt worden ist, dass solche Ereignisse aufgetre-
ten sind, (i) die Zeit, in welcher das Riickkaufangebot besteht, zu verldngern, (ii) das Riick-
kaufangebot wiederzuerdffnen oder in jeglicher Hinsicht zu verdndern, (iii) den Zeitablauf, ein-
schlieBlich der Verlingerung eines Ablaufdatums, Bekanntmachungsdatums und/oder eines
Zahlungstags des Riickkaufangebots zu verdndern und (iv) das Riickkaufangebot vor der An-
nahme des Verkaufsangebots durch die Emittentin durch miindliche (welche schriftlich besta-
tigt werden muss) oder schriftliche Mitteilung iiber die Beendigung an den Tender Agent zu
beenden und, in jedem Fall, durch 6ffentliche Pressemitteilung oder auf andere geeignete Weise
eine solche Verldngerung, Erneuerung, Verdnderung oder Beendigung in rechtlich notwendi-
gem Mal zu publizieren. Wéhrend einer Verlangerung, Erneuerung oder Verdnderung des
Riickkaufangebots bleiben alle vorherigen Verkaufsangebote auf das Riickkaufangebot wirk-
sam und kénnen unter Beachtung der Bedingungen des Riickkaufangebots und der anwendba-
ren Rechtsvorschriften von der Emittentin angenommen werden (siehe Bekanntmachungen).
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Jeder Verzicht, jede Verdnderung oder Modifikation des Riickkaufangebots wird fiir alle geméf
dem Riickkaufangebot zum Verkauf angebotenen Schuldverschreibungen gleichermallen gel-
ten (aufler fiir solche Schuldverschreibungen, die von der Emittentin bereits am oder vor dem
Datum eines solchen Verzichts, einer solchen Ergéinzung oder Anderung zum Kauf angenom-
men wurden).

Wenn die Emittentin die Bedingungen des Riickkaufangebots ihrer Einschitzung nach wesent-
lich verdndert oder auf eine ihrer Einschdtzung nach wesentliche Bedingung des Riickkaufan-
gebots verzichtet, wird die Emittentin den Tender Agent miindlich (schriftlich zu bestétigen)
oder schriftlich Mitteilung iiber einer solche Anderung oder einen solchen Verzicht informieren
und die Verdnderungen in einer Pressemitteilung und durch das Clearing System so schnell wie
moglich bekannt machen und das Riickkaufangebot solange verldngern, wie die Emittentin es
fiir notwendig hélt und es rechtlich geboten ist. Solange die Schuldverschreibungen in der offi-
ziellen Liste der Luxemburger Borse notiert und zum Handel auf dem regulierten Markt zuge-
lassen sind und die Vorschriften der Luxemburger Borse dies erfordern, wird die Emittentin
eine Mitteilung auf der offiziellen Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) veroffent-
lichen.

Vor der Annahme des Verkaufsangebots im Rahmen des Riickkaufangebots durch die Emitten-
tin kann die Emittentin nach eigenem Ermessen zu jeder Zeit und aus jedweden Griinden, ein-
schlieBlich der Nichterfiillung von Bedingungen des Riickkaufangebots oder keinem Verzicht
auf Bedingungen am oder nach dem entsprechenden Ablaufdatum, das Riickkaufangebot been-
den oder zuriicknehmen.

Zusitzlich kann die Emittentin, soweit dies rechtlich durch anwendbare Rechtsvorschriften zu-
lassig ist, auf Bedingungen verzichten, ohne das Riickkaufangebot zu verldngern.

Bekanntmachungen

Jede Verlidngerung, Beendigung, Wiedererdffnung oder Verdnderung des Riickkaufangebots
wird so schnell wie mdglich bekanntgemacht, wobei eine solche Bekanntmachung im Falle der
Verldngerung nicht spéter als 09:00 Uhr (MEZ/MESZ) an dem entsprechenden Ablaufdatum
und/oder Zahlungstag folgenden Werktag erfolgen muss. Vorbehaltlich anderweitiger Rege-
lungen, erfolgen Bekanntmachungen im Zusammenhang mit dem Riickkaufangebot sowohl
durch eine Presseerkldrung, die durch die Clearing Systeme an solche Personen erfolgt, die als
Anleiheglaubiger in den Verzeichnissen der Clearing Systeme registriert sind. Zusitzlich, so-
lange die Schuldverschreibungen in der offiziellen Liste der Luxemburger Borse notiert und
zum Handel auf dem regulierten Markt zugelassen sind und die Regeln und Vorschriften der
Luxemburger Borse dies erfordern, wird die Emittentin eine Mitteilung auf der offiziellen
Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) verdffentlichen. Kopien von allen Bekannt-
machungen, Pressemitteilungen und Mitteilungen kdnnen auch von dem Tender Agent erhalten
werden, dessen Kontaktdaten sich auf der letzten Seite dieses Riickkauf-Memorandums befin-
den und online auf der Internetseite der Emittentin www.stada.com unter "Investor Relations"
unter dem Abschnitt "Riickkaufangebot" abrufbar sind. Wesentliche Verzégerungen kénnen da
auftreten, wo Mitteilungen zu den Clearing Systemen iibermittelt werden, und Anleihegldubi-
gern wird dringend empfohlen den Tender Agent fiir relevante Bekanntmachungen wéhrend
des Ablaufs des Riickkaufangebots zu kontaktieren. Zusétzlich konnen die Anleihegldubiger
den Tender Agent fiir Informationen unter den auf der letzten Seite dieses Riickkauf-Memoran-
dums genannten Kontaktdaten kontaktieren.
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STEUERLICHE ERWAGUNGEN

Dieses Riickkauf-Memorandum behandelt nicht die steuerlichen Konsequenzen fiir Anleihe-
gldubiger, die sich aus dem Riickkaufangebot ergeben konnen. Anleihegldubigern wird strengs-
tens empfohlen einen Steuerberater hinsichtlich solcher Konsequenzen, einschliefSlich gegebe-
nenfalls anfallender "ersatzweiser Quellensteuer" in den Vereinigten Staaten (U.S. "backup
withholding taxes") zu konsultieren. Die Anleihegldubiger haften selbst fiir die im Zusammen-
hang mit dem Riickkauf-Memorandum anfallenden Steuern und haben keine Riickgriffansprii-
che gegen die Emittentin oder den Tender Agent.
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TENDER AGENT
Die Emittentin hat die Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Tender Agent beibehalten.

Weder der Tender Agent noch seine Geschiftsfiihrer, Mitarbeiter oder verbundenen Unterneh-
men libernehmen Verantwortung fiir die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der Informationen
iiber das Riickkaufangebot, iiber die Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen, die in
diesem Riickkauf-Memorandum enthalten sind, oder fiir ein Versagen der Emittentin Ereignisse
offenzulegen, die aufgetreten sind und die die Relevanz oder Richtigkeit solcher Informationen
beeinflussen konnten.

Weder die Emittentin noch der Tender Agent oder deren jeweiligen Handlungsorgane, Mitar-
beiter oder verbundene Unternehmen machen Zusicherungen oder Empfehlungen irgendeiner
Art im Zusammenhang mit dem Riickkaufangebot dahingehend, ob die Schuldverschreibungs-
glaubiger ihre Schuldverschreibungen zum Verkauf anbieten oder auf andere Weise an dem
Riickkaufangebot partizipieren sollen.

Der Tender Agent ist Agent der Emittentin und hat keine Verpflichtungen gegeniiber den An-
leihegldubigern.
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Anfragen hinsichtlich Informationen in Zusammenhang mit dem Verfahren zur Abgabe
von Angeboten und der Teilnahme an dem Ruickkaufangebot und der Angebotstiber mitt-
lung sollten an den Tender Agent gerichtet werden.

DER TENDER AGENT

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

zu Hinden: Trust and Agency Services
Telefon (Vereinigtes Konigreich): +44 20 7547 5000
Telefon (Deutschland): +49 69 910 35270
Email: xchange.offer@db.com

DIE EMITTENTIN

STADA Arzneimittel Aktiengesellschaft
Stadastrafle 2 - 18
61118 Bad Vilbel
Bundesrepublik Deutschland
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